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RESUMO

A presente monografia se propde a analisar a efetividade da novacéo das dividas no
ambito da recuperacgéao judicial de empresas. A novagao recuperacional encontra-se
regulada no ordenamento juridico brasileiro sob a égide da Lei 11.101/05. Trata-se de
uma espécie de extincdo de obrigacdo, que € imprescindivel em um processo
recuperatorio. Sendo assim, no estudo verificam-se algumas peculiaridades no
tocante a novacéo civil, diferente daquela prevista na Lei de Recuperagao Judicial e
Faléncia, bem como uma andlise do proprio instituto da recuperacao judicial e, por
conseguinte, 0s seus pontos cruciais € momentos mais importantes do processo no
tocante a novacao das dividas. Por fim, a analise incide no ponto chave do estudo,
que é definir a efetividade da novacao das dividas na recuperacdao judicial, bem como
trazer os principais pontos discutidos no ambito do Superior Tribunal de Justica, o seu
entendimento acerca da matéria, sua extensdo e amplitude. Assim procurou-se
demonstrar de maneira clara, objetiva e incisiva a efetividade da novacéao das dividas
na recuperagao judicial, seu alcance no processo, sua vinculagédo e as tendéncias
jurisprudenciais no tocante ao tema, que estd sempre em constante mudanca e
evolugéao.

Palavras-chave: Novagao. Recuperacgao Judicial. Obrigagédo. Garantias.



ABSTRACT

This monograph proposes to analyze the effectiveness of the novation of debts in the
scope of the judicial recovery of companies. The recovery novation is regulated in the
Brazilian legal system under Law 11.101 / 05. It is a kind of extinction of obligation,
which is essential in a re-operative process. In the study, there are some peculiarities
regarding civil novation, different from that provided for in the Law on Judicial Recovery
and Bankruptcy, as well as an analysis of the judicial recovery institute itself and,
therefore, its crucial points and most important moments of the process regarding the
novation of debts. Finally, the analysis focuses on the key point of the study, which is
to define the effectiveness of the novation of debts in judicial recovery, as well as to
bring the main points discussed within the scope of the Superior Court of Justice, its
understanding of the matter, its extent and amplitude. Thus, we sought to demonstrate
in a clear, objective and incisive manner the effectiveness of the novation of debts in
judicial reorganization, its scope in the process, its linkage and the jurisprudential
tendencies regarding the subject, which is always in constant change and evolution.

Keywords: Novation. Judicial recovery. Obligation. Guarantees.
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INTRODUCAO

No presente trabalho o objeto o estudo é da novacéo das dividas e sua
efetividade no processo de recuperacdo judicial. A novacdo esta prevista na Lei
10.406/02, Codigo Civil Brasileiro e na Lei 11.101/05 — Lei de Recuperacéo Judicial e
Faléncias.

Nesse contexto, o cerne central do objeto do trabalho diz respeito a
novacao das dividas no ambito da recuperacao judicial, que é regulada pela Lei
11.101/05, buscando demonstrar a sua efetividade e o que seria possivel fazer para
dar mais eficiéncia da esta novacédo, conhecida como novacao recuperacional.

O tema se reveste de grande importancia, ainda mais nos cenarios
econdbmicos atuais, que sdo incertos e instaveis, em decorréncia das grandes
mudancas ocorridas no ultimo ano.

Desta forma, o instituto da novagdo no ambito da recuperacado judicial
possui uma grande relevancia dentro de um processo recuperatorio, iSso porque o
mesmo apresenta uma possibilidade de utilizacdo maior do que a que esta prevista
em Lei e, saber usar todas as possibilidades que esse instituto oferece pode ser uma
medida que ajudara e muito em um processo de soerguimento de uma empresa.

Atentos a isso, s abordara no curso do presente estudo a diferenciacdo das
duas espécies de novacao previstas em Lei, sendo que, a diferenca € algo que merece
destaque quando falamos de espécies de extin¢cdo de obrigacdo, via novacédo. Isso
porque cada uma, dentro de sua especificidade, apresenta uma maneira diferente de
novar a divida, de tal sorte que no mundo ideal para o devedor em recuperacao
judicial.

Levando em consideracdo a complexidade da questdo, bem como os
debates recentes que estdo acontecendo na jurisprudéncia dos Tribunais Superiores,
buscou-se como objetivo geral, verificar se a novacado das dividas no ambito do
processo de recuperagdo judicial realmente é efetiva e ajuda o devedor no seu
processo de soerguimento.

Sendo assim, buscou-se demonstrar a efetividade da novacéo das dividas
no ambito do processo de recuperacdo judicial de empresas, visando entender até

gue ponto a novacgao prevista na Lei 11.101/05 pode prejudicar ou ajudar as empresas



gue estdo em crise, explanando as possiveis alternativas, riscos, falhas e saidas para
se valer do instituto da melhor forma.

No que se refere aos objetivos especificos, estes séo trés, que consistem
em, analisar os aspectos diversos da novacao civil e da novacao concursal, levando
em consideracao o ponto de vista do devedor, mas claro, sem ignorar os direitos dos
credores.

Demonstrar a efetividade da novacao das dividas no formato atual dentro
do processo de soerguimento e, por fim, comparar a legislacdo vigente com a
tendéncia e inclinacéo do Superior Tribunal de Justica, bem como as discussfes que
comecam a ganhar forca no que se refere ao instituto da novacéao.

Para tanto, sdo diversas as obras utilizadas no desenvolvimento deste
estudo, sem contar a legislacdo patria e jurisprudéncias do Superior Tribunal de
Justica.

Nesse sentido, foram utilizadas como base a Lei 11.101/05 que é o
sustenticulo do tema proposto, em conjunto com a Lei 10.406/02 que é a base do
instituto da novacgéo.

As obras utilizadas foram as dos doutrinadores especializados no tema em
espeque, tais como, André Luiz Santa Cruz Ramos, Gladston Mamede, Fabio Ulhda
Coelho, Carlos Roberto Goncalves, Daniel Cario Costa e Marlon Tomazzete, que se
revestem como sendo 0s principais nomes doutrinarios acerca do tema em debate no
cenario nacional.

Deste modo, na Se¢do 1 veremos alguns aspectos sobre a origem da
novacao civil, prevista no Cédigo Civil Brasileiro, conceituando-a, explicando suas
espécies e seus efeitos.

Na Secdo 2, analisaremos o instituto da recuperacao judicial, arguindo
alguns pontos importantes, tais como, procedimento, requisitos para solicitar a
recuperacdo judicial e, alguns momentos que s&o cruciais no processo de
recuperacao judicial para a novacao.

Por fim, na Sec¢éo 3, sera destinada totalmente para a discusséo do instituto
da novacdo dentro do processo recuperatorio, abordando os principais pontos do
tema, a diferenciagdo para com a novacéo civil, a sua real efetividade no processo
recuperatorio e as principais discussodes jurisprudenciais acerca do tema, tais como,

seu alcance, vinculacao de todos os credores e validade.



Nesse interim, passaremos a concluséo do estudo, na qual sera respondida
a principal analise problematica envolvendo a efetividade da novacéo das dividas,
qual seja, o alcance da novacédo dentro do processo de recuperacado judicial e até
quando os devedores podem dispor sobre esse instituto dentro do plano de
recuperacao judicial com o fito de alcancar o sucesso do processo de recuperagao
judicial.

Quanto a metodologia a ser empregada, essa envolvera o método dedutivo
e de pesquisas teoricas e bibliograficas, com amparo nas legislacdes vigentes,
cddigos, doutrinas e jurisprudéncias do Superior Tribunal de Justica.

Nesta senda, o presente estudo se encerra, evidenciando os pontos

basilares da discussao sobre o tema e, despertando a instigagéo sobre o mesmo.



1 O INSTITUTO DA NOVACAO

1.1  NOVACAO NO DIREITO CIVIL ROMANO

A palavra novacao tem origem na expressao latina novatio ou novare, que
significa fazer algo novo, renovar. Pelo sentido etimologico da palavra, torna-se de

facil compreensao a sua finalidade e o intuito pelo qual o instituto foi criado.

Ademais, a criacao do instituto pelos romanos nada mais € do que uma
demonstracdo de como a sociedade necessita de adequacdes e evolui, em todos 0s

aspectos e principalmente naqueles que se relacionam com o campo do direito.

No Direito Romano era impossivel alterar as condi¢cdes pelas quais uma
obrigacéo havia sido contraida. Desta forma, uma vez que algum cidaddo romano
contraisse uma obrigacdo, ele estaria vinculado aquela obrigacdo enquanto ela

perdurasse, pelas mesmas condicdes inicialmente pactuadas.

Todavia, a sociedade e, consequentemente o direito das obrigacdes
sofriam constantes mudancas e, diante desse cenario de mudancas necessario se fez

a criacdo de um instrumento para se permitir a alteracédo de obrigacgdes.

Dentre as criacfes, temos a figura da novacdo, que extingue uma
obrigacdo e cria outra, também cabe citar a criacdo da cessao de crédito, a fidlcia e
demais espécies de transmissdo, extincdo e criacdo de novas obrigacdes que
surgiram diante da necessidade de se aprimorar as relagbes civis em diferentes

épocas.

Assim, com o fito de promover uma introducéo basica acerca da novacao,
cumpre trazer a baila alguns pontos interessantes relacionados a novacgéao no Direito

Romano, visando, posteriormente, um estudo mais aprofundado do instituto.

Desta forma, para ocorrer a novagado no Direito Romano, necessario se
fazia a presenca de alguns requisitos, o que € compreensivel, haja vista que por
muitas das vezes o instituto poderia ser usado para mascarar vicios em negdécios
juridicos. Dentre tais requisitos, cabe destacar que a obrigagdo novada deveria ter 0

mesmo objeto contratual da obrigacao antiga, além, é claro, do animus novandi.



Logo, cumpre mencionar que dentre 0s requisitos necessarios para a
novacao da obrigacdo se encontravam o stipulatio, que se resumia em um contrato
verbal, solene, composto por uma pergunta e determinada resposta, onde ocorria a

formalizagdo da obrigacéo.

Nesse sentido, a utilidade pratica do instituto € evidente, pois pela stipulatio
convertiam-se obrigacdes naturais ou causais em obrigacfes formais, dai a extrema
simplicidade de manipulacao (VIANNA,1979, p. 9).

O segundo requisito da novacdo no Direito Romano se traduzia na
identidade do objeto, que conforme ja mencionado, deveria ser o mesmo da relacéo

contratual anterior.

O terceiro requisito se evidenciava na figura de um elemento novo, ou seja,
entre a obrigacdo anterior e a obrigagdo nova deveria haver algo diferenciador, pois,

caso ndo houvesse, apenas estar-se-ia confirmando a obrigacéo anterior.

O quarto requisito tratava-se da manifestacdo de vontade das partes na
intencdo de novar, ou seja, haveria de haver entre as partes o animus novandi, que
se traduz em nada mais do que a intencdo que ambas as partes possuem no sentido

de criar uma obrigacéo nova.

E clarividente que dentro do proprio direito romano o instituto sofreu
diversas mudancas, todavia, as consideracdes aqui tracadas objetivam somente uma

breve introducéo acerca do instituto da novacéao.

Nesse mesmo ritmo, Paul Frédéric Girard citado por Silvio Rodrigues (1997,
p. 213), sintetizava algumas consideracfes acerca da novacdo para o direito civil

romano, vejamos:

A novacgéo no Direito Romano foi uma consequéncia e corretivo necessario
da ideia que a relacéo obrigatoria uma vez formada entre duas pessoas néo
podia mais modificar seus termos, ndo somente por uma mudanca nas partes
em causa, mas devido a modificacdo no proprio laco juridico do contrato.
Portanto, era necessario mudar a personalidade do credor e do devedor e
mudar a modalidade da relacéo juridica, ou a natureza do contrato que unia
as duas partes. Era necessario romper uma relagéo juridica anterior para se
poder comecar uma nova. Entdo a novacdo passou a ser um instituto que
guebrava a obrigatoriedade do lago imutavel entre as partes.

Assim, o surgimento da novacédo foi de suma importancia para o Direito

Civil, de tal sorte que representa um marco historico, principalmente no Direito Civil



Romano, onde havia a intransmissibilidade da obrigacdo e, com o surgimento do
referido instituto se passou a dar mais énfase a ideia de transmissdo e mutabilidade

dessas obrigacoes.

Nesse sentido, aduz Washington de Barros Monteiro mencionado por
Carlos Roberto Goncalves (2015, p. 336), que a novacao desempenhou papel de
grande relevo no Direito Romano, pelo fato desse direito ndo admitir a alteracao da
obrigacao, depois de contraida, vejamos:

Quando o progresso impds a necessidade de se transferirem os créditos ou
0s débitos, o meio encontrado foi extinguir a relacdo juridica anterior e
constituir-se uma nova — o que se tornou possivel pela novag¢éo. Todavia, era
a mesma divida que, extinguindo-se, se reconstituia sobre os alicerces da
anterior, por meio da estipulacdo entre partes diferentes. Era o mesmo débito
gue, em outra obrigacdo, se transferia a um novo credor ou a um novo
devedor.

Assim, conclui-se que ao contrario do que ocorre com a novacao objetiva
atual, a novacdo romana produzia trés efeitos juridicos, quais sejam, o de criar,
transferir e extinguir uma obrigacdo (CARVALHO, 1914, p. 24).

Logo, o instituto € um marco revolucionario no direito civil, tendo em vista
gue perdura nas atuais legislacbes até os presentes dias, de tal sorte que a sua
utilizacao é amplamente realizada, haja vista que a sociedade se encontra sempre em

constante mudancga.

1.2 NOVACAO NO DIREITO CIVIL BRASILEIRO

1.2.1 Conceito

Nesse ritmo, apds o breve esboco historico do surgimento da novagéo, bem
como a demonstracdo de que para que a mesma OCOorresse era necessario uma serie
de requisitos a serem preenchidos, mister se faz com que passemos a analise da

novacao sob um prisma relacionado ao direito civil brasileiro atualmente.



A novacéo, no direito brasileiro, encontra previsdo na Lei 10.406/2002 -
Cadigo Civil, em seus artigos 360 a 367, sendo classificada como um meio indireto de

pagamento, bem como um meio extintivo e criador de obrigagdes.

Nesse sentido, Silvio Rodrigues (1997, p. 199) define novacdo como sendo
“‘uma operagao que, de um mesmo alento, extingue uma obrigacéo e a substitui por
outra, que nasce naquele instante”. No mesmo passo ensina Maria Helena Diniz
(2007, p. 290), “a novacéo vem ser o ato que cria uma obrigagao, destinada a extinguir

a precedente, substituindo-a”.

Carlos Roberto Gongalves (2015, p. 335), de maneira nao muito diferente,
define a novagéo da seguinte forma:

Novacdo é a criagdo de obrigacdo nova, para extinguir uma anterior. E a
substituicdo de uma divida por outra, extinguindo-se a primeira. Nao se trata
propriamente de uma transformacao ou conversédo de uma divida em outra,
mas de um fendmeno mais amplo, abrangendo a criagdo de uma nova
obrigacéo, para extinguir uma anterior. A novagdo tem, pois, duplo contetdo:
um extintivo referente a obrigacéo antiga; outro gerador, relativo a obrigagéo
nova.

Desta forma, resta cristalino que novacgao € negadcio juridico pelo qual um
credor e um devedor pde fim a uma obrigacdo anterior, criando, a0 mesmo tempo,
uma nova obrigacdo intencionalmente (animus novandi). Conforme Carlos Roberto
Gongalves nos ensinou anteriormente, a novacao ainda possui duplo contetddo, um

extintivo e um gerador.

Nessa esteira, o contetdo extintivo se traduz quando a obrigacédo anterior
€ extinta sem o seu pagamento, o que € denominado pela doutrina de extin¢céo indireta

da obrigacao, ou seja, o crédito ali continua existindo, todavia, a obrigacdo ndo mais.

O conteudo gerador nada mais € do que a causa do conteudo extintivo, se
as partes possuem todos 0s requisitos necessarios para que ocorra a novagao, a
extincdo da obrigagdo anterior pressupde a criacdo de uma nova, para que sé entdo

ocorra novacao.

Insta gizar que, os contetudos se manifestam de maneira concomitante, nao
sendo necessario primeiro a extingdo para a posterior geragdo, a novagao dar-se-a

em um Unico negadcio juridico, que extingue e cria a obrigacao.



Ademais, ensina Washington de Barros Monteiro citado Carlos Roberto
Goncalves (2015, p. 335) que “o aspecto gerador é o mais relevante, pois a novacéo
nao extingue uma obrigagcao preexistente para criar outra nova, mas cria apenas uma

nova relagao obrigacional, para extinguir a anterior, ou seja, cria para extinguir”.

Assim, conclui-se que a novacao pde fim a uma relacao obrigacional entre
as partes, ndo satisfazendo a contraprestacédo devida ao credor (pagamento do
crédito) e, por isso é classificada como um meio extintivo indireto da obrigacdo, pois
apesar de colocar fim e criar uma nova relacao obrigacional entre as partes, ela nao
satisfaz o credor, passando este a deter um novo crédito, desta vez novado, em face

do mesmo devedor ou de outra pessoa.

No mesmo sentido, define o Desembargador Giovanni Conti (2014), ao
definir que “a novacéo, que constitui forma indireta de pagamento, implica a extincéo

da obrigacéao primitiva e a constituicdo de uma nova”.

Deste modo, pode-se definir gue a hovagao € um negaocio juridico pelo qual
as partes devedora e credora criam uma obrigacdo, com o fito de extinguir a anterior,
satisfazendo indiretamente a obrigacéo, pois da novagéao decorrem diversos efeitos,

conforme veremos a seguir.

1.2.2 Requisitos

Imprescindivel, portanto, uma analise dos requisitos para que ocorra a
novacao, pois, todo negdcio juridico para se considerado valido, necessita cumprir
regras, observar a legislacdo pertinente e seguir um formato, para que s6 assim se

convalide.

Portanto, passaremos a andlise de cada um destes, de uma maneira
objetiva e assertiva, que visa externar melhor as condi¢bes e os termos para que

ocorra a novacao das dividas.

Alguns requisitos s8o 0s mesmos em comum com 0s demais negoécios
juridicos, quais seja, capacidade das partes, objeto licito e possivel e observacéo a

algumas formalidades.
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De outro vértice, alguns requisitos sdo especificos para a que a novagao
ocorra, dentre eles encontram-se a intencédo de novar (animus novandi) e 0 objeto

novo (aliquid novi).

1.2.2.1 Capacidade das Partes

Para celebragéo de negdcios juridicos validos, é necessario a presenca de
requisitos basicos, dentre eles, o primeiro que se destaca € a capacidade das partes,
gue resume basicamente na possibilidade daqueles que compdem a obrigacao,

avencar um negacio juridico.

Assim sendo, o credor deve ser capaz de dispor acerca do crédito que esta
envolvido na obrigacdo, ou seja, 0 mesmo exerce 0 seu direito na totalidade acerca

daquele crédito, ndo bastando, somente, a capacidade de receber o pagamento.

No que tange ao devedor, este deve possuir a capacidade para realizar a
novacao, que pode resultar em uma nova obrigacdo mais favoravel ou, em uma menos

favoravel que a anterior.

1.2.2.2 Validade das obrigacdes

Nessa esteira, além da necessidade de as partes possuirem capacidade
para novacdo, também é de rigor que haja uma obrigacédo valida, pois, caso nao

houvesse, ndo haveria que se falar em novacéao.

Desta forma, a obrigacdo que se pretende novar tem de ser valida e, nesse
sentido, aduz o Cédigo Civil, em seu artigo 3671 que, as obrigacdes nulas ou extintas
ndo sdo habeis a ensejar a novacao. Todavia, faz uma ressalva quanto as obrigacdes

anulaveis.

Assim, € imperioso que exista, ao tempo da novagdo, uma obrigacado

anterior que produza seus efeitos juridicos, logo, ensina Carlos Roberto Gongalves

1 Art. 367. Salvo as obrigacdes simplesmente anulaveis, ndo podem ser objeto de novacéo
obrigacdes nulas ou extintas.
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(2015, p. 337) que “néo se pode novar 0 que ndo existe, ou ja existiu mas encontra-

se extinto, nem extinguir o que nao produz efeito juridico”.

Assim, as obrigag0es precisam existir e ter validade, todavia, preceitua o
Caodigo Civil que as obrigacdes anulaveis sdo capazes de serem abrangidas pela
novacao, isso porque, embora contenham algum vicio, esse vicio ainda néo foi

anulado judicialmente.

As obrigacdes anulaveis existem, todavia, ndo afetam a ordem publica, de
tal sorte que se a parte envolvida na obrigacdo ndo provoca o Juizo acerca das
questdes passiveis de anulacao, estas poderdo se confirmar. Nesse sentido entende
Carlos Roberto Gongalves (2015, p. 337), verbis:

A obrigacdo simplesmente anulavel, entretanto, pode ser confirmada pela
novagdo, pois tem existéncia, enquanto ndo rescindida judicialmente.
Podendo ser confirmada, interpreta-se sua substituicdo como rendncia do
interessado ao direito de pleitear a anulag&o. O vicio que torna anulavel um
negocio juridico ndo ofende a ordem publica, visando exclusivamente
proteger o relativamente incapaz, ou quem foi vitima de um vicio de
consentimento ou da fraude de credores (CC, art. 171). Por essa razéo a lei
permite que o defeito seja sanado pela confirmacao.

Portanto, as obrigacdes que porventura contenham algum vicio anulavel,
podem vir a se confirmar, sofrendo os efeitos da novacdo. Todavia, as obrigacdes

nulas jamais poderdo ser novadas, até mesmo por uma questao logica.

As obriga¢@es nulas contém ofensas a ordem publica, de tal sorte que para
o mundo juridico, as obrigacdes eivadas de nulidade sequer existem e, nessa esteira,
conforme anteriormente mencionado, ndo se pode extinguir algo que ndo existe, em
decorréncia da nulidade, para o mundo do direito, ndo sendo passiveis nem mesmo

de confirmacgéo.

Ademais, tratando-se de obrigagcdo natural, temos duas correntes
doutrinarias, uma que se mostra favoravel a novagcdo das obrigagdes naturais, em
decorréncia do acordo de vontade entre as partes em novar, ou seja, neste caso, se
observaria o pacta sunt servanda e a segunda corrente, que defende a impossibilidade
de novacgao porque o adimplemento deste tipo de obrigagdo n&o pode ser exigido

compulsoriamente.
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Nesse mesmo ritmo, temos as obrigacdes sujeita a termo ou a condicao
existente, essas sdo as que nos interessa, haja vista que, conforme verificar-se-a

adiante, a novacao de que trata o plano de recuperacao judicial € condicional.

As obrigacfes a termo ou a condicdo encontram previsdo nos artigos 125
e 131 do Codigo Civil, e podem ser definidas como obrigacbes que se validam
mediante o cumprimento ou encerramento de uma condigdo pré-estabelecida,

vejamos:

Art. 125. Subordinando-se a eficacia do negécio juridico a condicdo
suspensiva, enquanto esta se nao verificar, ndo se tera adquirido o direito, a
gue ele visa.

Art. 131. O termo inicial suspende o exercicio, mas ndo a aquisic¢ao do direito.

Nesse diapasdo obtempera Carlos Roberto Gongalves (2015, p. 338) que
“a nova divida, contraida para substituir a primeira, que deixa de existir, podera ser
pura e simples ou igualmente condicional. No ultimo caso, a validade da novacgéao

dependera do implemento da condicéo estabelecida, resolutiva ou suspensiva”.

Assim, temos que a obrigacdo a termo pode ser objeto de novacéo, haja
vista que sdo obrigacdes puras e simples, ndo estando a sua extincdo ou constituicdo
dependentes de outra obrigacdo, ou seja, nas obrigacbes a termo, somente a

exigibilidade estéa subordinada a um evento futuro e certo.

No gue tange a obrigacao condicionada, tem-se que estas sdo aquelas que
produzem efeito, gerando exigibilidade, direitos e deveres, quando ocorrer um evento
futuro e incerto, ou seja, somente quando se verificar a condicdo (condicéo
suspensiva) ou quando cessar alguma condicdo (condicao resolutiva). Neste caso, s6
se consideraria novada a obrigacdo, se a condicdo suspensiva se realizar, ou a

condigdo resolutiva da obrigacéo extinta se confirmar.

A condicao suspensiva suspende tanto a exigibilidade da obrigacdo quanto
a propria existéncia da obrigacdo, de tal sorte que a condicdo resolutiva extingue a
obrigacao, tornando-se impossivel a novacao, pois, conforme dito, ndo hd como se
novar algo que néo existe para o mundo do direito. Todavia, ha de se observar que as

partes podem dispor acerca da obrigacao que sera extinta, tornando-a pura e simples
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e, por conseguinte, validando a novacao sem necessitar que se opere a condicdo

resolutiva ou suspensiva para tanto.

Ou seja, a obrigacdo anterior, que sera extinta e dara vida a uma nova
obrigacéo, pode ser uma obrigagcédo a termo ou a condicdo, a0 mesmo passo em que
a nova obrigacdo também podera ser a termo ou a condi¢do, podendo, também
ocorrer a novacao de uma obrigag&o simples e pura por uma obrigagcéo condicional

Ou a termo.

Nesta ultima hipotese, o credor podera exigir o cumprimento da primeira
obrigacao pura e simples, até que se opere a condicdo da obrigacdo que novou a
divida antiga.

1.2.2.3 O elemento novo (aliquid novi)

O elemento novo consiste em algo novo que a obrigacdo constituida tera
em relacdo a obrigacado extinta, de tal forma que é um elemento imprescindivel para

que ocorra a novagao no ambito do direito civel.

Nessa esteira, o requisito € a constituicdo de nova divida, para extinguir e
substituir a anterior. A inovacgao pode recair sobre o objeto e sobre o0s sujeitos, ativo e
passivo da obrigacdo, gerando em cada um uma espécie diversa de novacao
(GONCALVES, 2015).

Logo, trata-se de requisito indispensavel para que ocorra a novacédo da
divida, nesse mesmo sentido, ensina Pablo Stolze e Rodolfo Pamplona (2017, p. 231),

vejamos:

A criacdo de uma “obrigacdo nova’ é requisito indispensavel para
caracterizagéo da novagdo. Mas apenas isso ndo basta. E preciso, pois, que
haja diversidade substancial entre a obrigacdo antiga e a nova. Em outras
palavras, o contetido da obrigacéo ha de ter sofrido modificagdo substancial,
mesmo que o objeto da prestacdo ndo haja sido alterado (se houver alteracéo
de partes, por exemplo, podera ser reconhecida a diversidade substancial
necessdria para se caracterizar a novacao, mesmo que o objeto da obrigagcéo
permanec¢a 0 mesmo).
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Assim, € necessario que a nhova obrigacdo contenha diversidade
substancial em relacéo a anterior, haja vista que, a simples alteracdo secundaria na
divida, como exclusdo de uma garantia, alongamento ou encurtamento do prazo,

estipulacdo de juros etc., ndo séo suficientes para acarretar novacao.

1.2.2.4 A intengao de novar (animus novandi)

A intencdo de novar também se traduz como sendo um requisito
indispensavel para a ocorréncia da novacdo, tendo em vista que a novacao é um
negdcio juridico do qual o acordo de vontade € algo essencial, tanto para a novacao,

quanto para outros negdcios juridicos.

Nesse sentido, o Cédigo Civil em seu artigo 3612 é cristalino ao prever que
s6 haverd novacgéo caso exista animo de novar entre as partes, que basicamente se
resume na declaracdo de vontade expressa ou tacita daqueles que compdem a

obrigacao.

Desta forma, ensina Pablo Stolze e Rodrigo Gagliano (2017, p. 232), que
este € o requisito animico (subjetivo) da novacao, frise-se:

Nao havera novacdo necessariamente novacao se as partes acordarem a
substituicdo do objeto da obrigacéo, sem que haja prova do &nimo de novar.
Nos termos do Cédigo Civil, ausente este propdsito [...] a segunda obriga¢ao
simplesmente confirmara a primeira. [...] a declara¢@o de vontade das partes
— para modificar algum aspecto do negécio — sem o indispensavel intuito de
novar, apenas confirma ou reforga a obrigacdo primitiva.

Assim, por exemplo, a simples alteracdo do objeto n&o enseja na novacao
da obrigacgéo, tendo em vista que, de nada adianta trocar o objeto se as partes nao
declararem expressamente que desejam novar, neste caso, estar-se-ia apenas

confirmando a obrigacao anterior.

Logo, podemos concluir que a novagao sempre vai derivar da vontade das

partes, que precisam deixar claro, de maneira expressa ou tacita a sua vontade de

2 Art. 361. N3o havendo 4nimo de novar, expresso ou tacito, mas inequivoco, a segunda obrigacdo confirma
simplesmente a primeira.
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novar, sob pena de inexisténcia do negocio juridico. Por outro, ha somente uma
hipétese de novacao imposta pela Lei, qual seja, a novacdo concursal prevista no
artigo 59 da Lei 11.101/05 Lei de Recuperacdo Judicial e Faléncia conforme se

analisara.

1.3 ESPECIES DE NOVACAO

1.3.1 Novacéao objetiva

Aprioristicamente, cumpre mencionar que existem 03 tipos de novagéo no
Caodigo Civil de 2002, sendo elas a novacdo objetiva, subjetiva e a mista. Nesse

interim, analisaremos de uma forma sintética cada uma delas.

A novacgéo obijetiva, segundo Carlos Roberto Gongalves (2015, p. 341) “é
aguela onde altera-se o objeto da prestagao”. A novagao objetiva esta prevista no

artigo 361, inciso | do Caédigo Civil.

Desta forma, a novacdo objetiva irA ocorrer quando, por exemplo, o
devedor contrai com o credor uma nova divida para extinguir e substituir a anterior, ou
seja, suponhamos que o devedor ndo tenha condicfes de saldar a divida em dinheiro
e, em decorréncia disto, possui salda-la perante o credor por meio de prestacdes de
servi¢co, caso o credor aceite (animus novandi), isto configuraria novagado objetiva
(GONCALVES, 2015, p. 341).

Portanto, na novacao objetiva, o préprio nome ja nos elucida que ocorrera
a substituicdo do objeto da prestacdo, de tal sorte que, para que se configure a

novacao tem de estar presente todos 0s requisitos necessarios para sua constituicao.

1.3.2 Novacéao subjetiva

3 Art. 360. D&-se a novacg3o:
| - quando o devedor contrai com o credor nova divida para extinguir e substituir a anterior;
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A novacao subjetiva, ou novacdo pessoal, é aquela onde ocorrerd a
substituicdo do sujeito que integra a relacdo negocial. Nesse sentido, a mesma

encontra previsdo no artigo 360, incisos Il e Ill do Coédigo Civil*.

Infere-se da leitura do dispositivo alhures que a novacdo objetiva pode
acontecer em duas hipoteses, a primeira ocorrera a novacao subjetiva passiva, ou
seja, ocorrera a substituicdo do devedor antigo por um devedor novo, ficando aquele

quite com o credor.

Sob outro prisma, também podera ocorrer a novagdo subjetiva ativa,
quando o credor antigo é substituido por um credor novo, ficando o devedor quite com
aquele. Em ambos os casos, também ha de se observar os requisitos exigidos para

que a novacgado aconteca.

Nestes casos, € importante trazer a baila os ensinamentos de Carlos
Roberto Goncalves (2015, p. 344), que aduz “efetivamente, para que se caracterize a
novacao subjetiva ndo basta que haja substituicdo dos sujeitos da relacdo juridica,
sendo necessdria a criagdo de uma nova relagdo obrigacional, sob pena de configurar-

se uma cessao de crédito ou uma assunc¢ao de divida”.

1.3.3 Novacgao mista

No que tange a novacao mista, podemos deduzir que esta se trata de uma
espécie de novacao que foi criada pela doutrina, ndo encontrando previséo legal e,
basicamente, consiste na juncdo da novacao objetiva com a novagao subijetiva,

vejamos 0s ensinamentos de Carlos Roberto Goncgalves (2015, p. 34) acerca do tema.

A novacao mista € expresséo da doutrina, ndo mencionada no Cadigo Civil.
Decorre da fusdo das duas primeiras espécies e se configura quando ocorre,
ao mesmo tempo, mudanca do objeto da prestacdo e dos sujeitos da relacéo
juridica obrigacional. Por exemplo: o pai assume divida em dinheiro do filho

4 Art. 360. Da-se a novacio:

Il - quando novo devedor sucede ao antigo, ficando este quite com o credor;

Il - guando, em virtude de obriga¢do nova, outro credor é substituido ao antigo, ficando o devedor quite com
este.
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(mudanca de devedor), mas com a condi¢cdo de paga-la mediante a prestacao
de determinado servico (mudanca de objeto).

Logo, trata-se, portanto, de uma fusdo entre as duas espécies de novacao
previstas no Cédigo Civil. Ademais, também cumpre fazer a ressalva de que em todas

as modalidades de novacgédo ha de se observar os requisitos exigidos.

1.4 EFEITOS DA NOVACAO

E cedico que a novacéo é decorrente dos efeitos de um contrato entre as
partes, que, quando este possui 0S requisitos necessario para a constituicdo do
negocio juridico e como efeito do contrato esta prevista a novacédo, essa se operara,

desde que tenha seguido os ditames legais.

Por outro lado, com a ocorréncia da novacgao civil, veremos operar alguns
efeitos, dentre eles, o principal € a extincdo da obrigacdo primitiva, bem como

exoneracao de encargos e extingao da solidariedade.

Nesse diapaséo, colhe-se da licdo de Cristiano Farias e Nelson Rosenvald

(2015, 445), algumas explicacdes acerca dos efeitos da novacao, verbis:

No momento em que a obriga¢@o anterior decai, inevitavelmente perecerdo
as garantias acessorias do débito primitivo. Nao havendo expressa previsao
em contrério, e eficacia extintiva do débito produz a exonera¢édo do devedor
da clausula penal, juros de mora, e o desaparecimento de todas as
consequéncias da mora (art. 364 do CC). Aniquiladas restam ainda as
garantias concedidas pelo devedor, quando ndo ressalvadas no negdcio
juridico.

Destarte, os principais efeitos ocasionados pela novagcdo da divida
consistem em extingdo dos acessorios contraidos (encargos, multas), liberagdo das
garantias (reais ou fidejussaorias), salvo estipulacdo em contrério, criagdo de uma nova
obrigacdo, nesse ritmo, também preconiza Cristiano Farias e Nelson Rosenvald
(2015, 445), vejamos:

Havendo solidariedade passiva, a novacéo concretizada entre um credor e
um ou alguns dos devedores solidarios acarretard a subsisténcia das
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preferéncias e garantias apenas sobre os bens dos que contrairem a nova
obrigacdo. [...] Perante terceiros que assumiram responsabilidade na
obrigacdo primitiva, igualmente, falecerdo todas as garantias (hipoteca,
penhor) que oneravam a obrigagéo originaria. [...] Havendo fianca, a novagdo
resultarda em exoneragéo do fiador, caso a nova obrigacéo seja efetivada sem
0 seu consentimento.

Nesse cenario, sabe-se que a novacédo deriva de um contrato, ou seja, é
consequéncia de um negécio juridico celebrado entre o devedor e o credor. Neste
novo negocio juridico a novagao deriva do contrato e, dela decorre a extingdo da
obrigacdo primitiva, a exoneracdo dos acessoérios da divida e por fim o falecimento

das garantias reais e fidejussorias prestadas em favor da divida.

Assim, estes sdo os principais efeitos da novacao civil, capitulada entre os
artigos 361 até 367 do Cddigo Civil, que, conforme salientado, tem de obedecer e

seguir uma série de critérios para que se produza efeitos.

2 RECUPERACAO JUDICIAL DE EMPRESAS

2.1  HISTORICO DO INSTITUTO NO BRASIL

A recuperagdo judicial como conhecemos hoje, foi um instituto
diversamente modificado desde a Roma antiga até os dias atuais, sdo inimeras as
mudancas ndo sO0 de procedimentos, mas também de estratégias para que as
empresas se utilizando do favor legal concedido, conseguissem alcancar o seu quadro

saudavel.

2.1.1 Direito falimentar no Brasil.

O direito falimentar brasileiro, inicialmente se regeu pelas Ordenacoes
Afonsinas e Ordenacdes Filipinas, isso porque durante os anos 1.800, o Brasil esteve

sujeito ao mesmo regime juridico de Portugal.
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André Luiz Santa Cruz Ramos (2009, p. 614) explica que durante este
periodo, destaca-se a legislacéo falimentar conhecida a época como o Alvara de 1756,

vejamos:

Promulgado pelo Marqués de Pombal, que obrigava o devedor a comparecer
a Junta Comercial e la entregar as chaves de seus armazéns e seu livro
Diario, bem como declarar todos os seus bens. Apds, era liquidado e 90% do
produto arrecadado era destinado ao ressarcimento dos credores, ficando
10% restantes para o sustento do devedor e de seus familiares.

E no minimo curioso o tratamento destinado aos devedores insolventes,
gue muito se aproxima de uma punicdo, patrimonial e até mesmo moral pera

ingeréncia de seu patrimonio.

Nesse sentido, apos a proclamacado da independéncia, o Brasil adotou o
codigo comercial francés para reger as suas relacbes empresariais, em seguida
tivemos o Cddigo Comercial Brasileiro, com a promulgacdo da Lei n. 556, que
inclusive, nas palavras de Luiz Tzirulnik citado por André Luiz Santa Cruz Ramos
(2009, p. 615), “tratava-se de um Caodigo de lento e muito dispendioso, que prejudicava

tanto os credores quanto os devedores”.

Nessa toada, a mudanca mais significativa foi feita nos anos 40, onde foi
editado o Decreto-Lei n. 7.661 de 1.945, que regulamentou o direito falimentar
brasileiro até meados dos anos 2.000, consagrando a figura do instituto da
concordata.

O referido Decreto-Lei nada mais consistia em uma moratéria concedida
ao devedor, ou seja, com tempo e dinheiro em caixa 0 mesmo conseguiria quitar suas

dividas e retomar sua vida financeira de modo viavel.

Leciona André Luiz Santa Cruz Ramos (2009, p. 615) que “a partir da
década de 80, todavia, as transformacdes sociais e econdmicas, decorrentes do
processo de globalizacdo da economia, comecgaram a ser sentidas no Brasil (...) o que

exigiu, a reformulacao da legislagao nacional’.

Ora, é inegavel que as relacbes empresarias mudam com constante
frequéncia, exigindo, por conseguinte, normas que se adaptem e correspondam a

realidade enfrentada. Assim, as mudancas sdo cada vez mais frequentes, haja vista
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gue nos tempos atuais vivemos em um mundo globalizado, de economias interligadas

e paises cooperativos.

Seguindo essa linha de inteleccédo, leciona André Luiz Santa Cruz Ramos
(2009, p. 616) que:

O Poder Executivo Federal apresentou, em 1993, na gestao de Itamar Franco
como Presidente da Republica e de Mauricio Corréa como Ministro da
Justica, projeto de lei que alterava, sensivelmente, o regime juridico
falimentar brasileiro. Apds mais dez anos de tramitagdo no Congresso
Nacional — mais de 400 emendas foram propostas e 5 substitutivos foram
apresentados —, o referido projeto foi aprovado, dando origem a Lein. 11.101,
de 09 de fevereiro de 2005, com vigéncia desde 09 de junho do mesmo ano,
apos o periodo de vacatio legis, estabelecido pelo seu art. 201.

Assim, esse € o breve histérico de como chegamos na atual legislacédo
falimentar, que substituiu a concordata pela conhecida recuperacgao judicial e trouxe

novos dispositivos regulamentando a faléncia.

Ademais, frise-se que a horma atual j& possui mais de 15 anos de vigéncia,
sendo que possuimos diversos Projetos de Lei, inclusive alguns substitutivos, que
visam alterar a totalidade da Lei ou, a0 menos, inserir alguns dispositivos necessarios

na mesma.

2.2 RECUPERACAO JUDICIAL

2.2.1 Conceito

Como visto anteriormente, a recuperacao judicial substituiu a concordata,
trazendo grandes inovagdes e até mesmo um procedimento um tanto quanto inovador.
Em sintese, a recuperacédo judicial consiste em um favor legal, que visa amparar
aguela empresa economicamente viavel que esteja passando por um momento de
crise.

A Lei 11.101/05, que regula o instituto da recuperacao judicial, consagrou,

em seu artigo 47, o principio da preservacdo da empresa, que consiste basicamente
em viabilizar o soerguimento da empresa em crise, alinhando este conceito aos
interesses dos credores e a manutencédo das atividades empresariais da referida

empresa.
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O referido artigo 47 da Lei 11.101/05 est4 ementado da seguinte forma,

ipsis litteris:

Artigo 47: A recuperacdo judicial tem por objetivo viabilizar a superacéo da
situacdo de crise econdmico-financeira do devedor, a fim de permitir a
manutengdo da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos
interesses dos credores, promovendo, assim, a preservacao da empresa, sua

funcao social e o estimulo a atividade econdmica.

Ou seja, o diploma legal alhures evidencia para a sociedade a importancia
da sociedade empresaria, pois as sociedades empresarias sao as geradoras de
impostos, trabalhos, bens e servigos. Nesse sentido, a referida Lei da ampla protecao
para os trabalhadores, para a atividade empresarial e também para os interesses dos
credores.

Ora, a empresa economicamente viavel ndo deve ser extinta do mercado
se mesma apresenta capacidade de pagamento, produtividade, gera empregos e
impostos e, ainda, alinha a tudo isso o pagamento de seus credores.

Assim, em poucas palavras, André Luiz Santa Cruz Ramos (2009, p. 711)
nos ensina que “A recuperagao judicial € medida que se destina aos devedores
viaveis”. Logo, resta clarividente que a recuperacdo consiste em um meio legal
utilizado pelas empresas economicamente viaveis, que por um momento estdo
passando por uma grave crise, com a finalidade de pagamento de seus credores e de

um retorno financeiro saudavel a normalidade pretérita.

Ainda nas palavras do brilhante André Luiz Santa Cruz Ramos (2009, p.
711), a recuperacao judicial “visa permitir a recuperagao dos empresarios individuais
e sociedades empresarias em crise, em reconhecimento a funcéo social da empresa

e em homenagem ao principio da preservagcao da empresa”.

Nesse trilho, resta mais que clarividente que as empresas possuem uma
funcdo social, seja na geracdo de trabalho ou de impostos, que tém de ser
devidamente protegida, com amparo no principio da preservacdo da empresa e do

processo de soerguimento, conhecido como recuperacéo judicial.

2.2.2 Requisitos
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A finalidade da recuperacéo judicial, como visto anteriormente, nada mais
€ do que oferecer todo o amparo judicial, para que através de um procedimento
determinado pela Lei 11.101/05 a empresa alcance a finalidade do instituto, qual seja,
0 seu soerguimento da grave crise que lhe foi submetida.

No entanto, para fazer jus a esta benesse concedida pela Lei, o devedor
terd de cumprir com uma série de requisitos exigidos pela Lei 11.101/05, mais
precisamente os estampados no artigo 48 do referido diploma legal, vejamos:

Art. 48. Poderd requerer recuperacdo judicial o devedor que, no momento do
pedido, exerca regularmente suas atividades h& mais de 2 (dois) anos e que
atenda aos seguintes requisitos, cumulativamente:

| — ndo ser falido e, se o foi, estejam declaradas extintas, por sentenca
transitada em julgado, as responsabilidades dai decorrentes;

Il — ndo ter, ha menos de 5 (cinco) anos, obtido concesséo de recuperacao
judicial;

Il - n&o ter, h4 menos de 5 (cinco) anos, obtido concessao de recuperacgao
judicial com base no plano especial de que trata a Secdo V deste Capitulo;
(Redacao dada pela Lei Complementar n°® 147, de 2014)

IV — ndo ter sido condenado ou ndo ter, como administrador ou sécio
controlador, pessoa condenada por qualquer dos crimes previstos nesta Lei.

Assim, os requisitos se traduzem em uma forma de policiar o instituto da
recuperacao judicial, ndo deixando-o a mercé daqueles que propositalmente visam se

aproveitar de ma-fé das benesses concedidas pela Lei 11.101/05.

Portanto, os requisitos para solicitar o pedido de recuperacgéo judicial sdo
basicamente 6 (seis), ou seja, exercer atividade ha mais de 2 (dois) anos, ndo ser
falido,, ndo ter outro pedido de recuperacéo judicial em menos de 5 (cinco) anos, nédo
ter obtido recuperacédo extrajudicial em menos de 5 (cinco) anos e néo ter sido

condenado por crimes falimentares.

Alguns destes requisitos, conforme nos ensina Gladston Mamede (2015, p.
124), sao necessarios, pois, “evita-se, assim, que a medida extraordinaria seja

banalizada”.

Neste ponto, o renomado professor Gladston Mamede possui toda razéo.
N&o se pode beneficiar aquelas empresas que ja em seu nascedouro sao inviaveis. A

finalidade do instituto € amparar e soerguer a empresa que se demonstra



23

economicamente viavel, que gerara empregos, impostos e cumprira com sua funcao

social.

2.2.3 Do pedido de recuperacéo judicial

Cumpridos os requisitos legais iniciais para o pedido de recuperacéo
judicial, o devedor devera se atentar para alguns pontos, dentre eles, legitimidade e
requisitos da peticdo inicial de recuperacao judicial para que seja concedido e
plausivel a medida pleiteada.

A seguir examinaremos alguns pontos de destaque referentes ao pedido

de recuperacéo judicial.

2.2.3.1 Da legitimidade

Assim, ab initio, para se requerer a recuperacao judicial deve-se ter
legitimidade. Ensina Gladston Mamede (2015, p. 128) que “esta ativamente legitimado
para pedir recuperacdo judicial o empresario (firma individual) ou sociedade

empresaria, representada por seu administrador societario”.

Ademais, a Lei 11.101/05 também elenca no 81° do artigo 48, outros

legitimados para requerer a concessao da recuperacao judicial, vejamos:

Artigo 48. § 1° A recuperagdo judicial também poderd ser requerida pelo
cbnjuge sobrevivente, herdeiros do devedor, inventariante ou sdcio
remanescente.

A respeito da legitimidade dos herdeiros necessarios, conjuge,
inventariante e socio remanescente, Gladson Mamede (2015, p.129) explica:

Sao hipdteses de legitimidade ativa extraordinaria, fundadas no evento morte,
fugindo a regra geral inscrita no caput do artigo (legitimidade ordinaria),
evitando prejuizo para a empresa (fonte produtora, os empregados que ali
tém seus empregos e, mesmo, os direitos e interesses dos credores, ainda
gue em terceiro plano.

(...)

O texto do paragrafo deve ser interpretado em conjunto com o restante do
artigo. Assim, ainda que se permita que a recuperacao judicial seja pedida
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pelo cdnjuge sobrevivente, por seus herdeiros ou pelo inventariante, bem
como pelo sécio remanescente, na hipétese de falecimento do socio
majoritario, ndo se cria uma excecdo aos demais requisitos do caput e dos
incisos do artigo 48 da Lei 11.101/05.

Desta forma, a legitimidade ordinaria para pedir recuperacéo judicial € da
sociedade empresaria e do empresario individual, de tal sorte que a legitimidade

extraordindria seria a do conjuge sobrevivente, herdeiros ou do sécio remanescente.

Frise-se que apesar da legitimidade ser mitigada em decorréncia do evento
morte, os legitimados extraordinarios devem obedecer aos demais requisitos legais

exigidos para a concessao da recuperacao judicial.

Vemos aqui, claramente, uma influéncia do principio da preservacao da
empresa, que é o pilar central que regula este procedimento, tudo isso para que seja

conservada a fonte produtora de empregos e impostos.

2.2.4 Do procedimento

O procedimento da recuperacédo judicial é regulado pela Lei 11.101/05,
todavia, aplica-se no que couber, as disposices do Cdodigo de Processo Civil,

conforme 189 da referida Lei de Faléncias e Recuperacdo Judicial — LRF®.

2.2.4.1 Competéncia

O artigo 3° da Lei 11.101/05 define o foro competente para onde sera

direcionado o pedido de recuperacao judicial, vejamos:

Art. 3° E competente para homologar o plano de recuperacdo extrajudicial,
deferir a recuperacdo judicial ou decretar a faléncia o juizo do local do
principal estabelecimento do devedor ou da filial de empresa que tenha sede
fora do Brasil.

5 Art. 189. Aplica-se a Lei n® 5.869, de 11 de janeiro de 1973 - Cédigo de Processo Civil, no que couber,
aos procedimentos previstos nesta Lei
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Nota-se que lei define como sendo o foro competente, aquele onde se
encontra o principal estabelecimento do devedor ou a filial, quando se tratar de

empresa que tenha sede fora do Brasil.

O dispositivo muitas das vezes gera uma certa duvida quando a empresa
possui mais de um estabelecimento comercial, situados em cidades distintas. Para

dirimir a questdo, Fabio Ulhda Coelho (2014, p. 61) leciona que, vejamos:

Por principal estabelecimento entende-se ndo a sede estatutaria ou contratual
da sociedade empreséria devedora, a que vem mencionada no respectivo ato
constitutivo, nem o estabelecimento maior fisica ou administrativamente
falando. Principal estabelecimento, para fins de definicdo de competéncia
para o direito falimentar, € aquele em que se encontra concentrado o maior
volume de negdcios da empresa; € o mais importante do ponto de vista
econdmico. O juiz do local onde se encontra tal estabelecimento é o
competente para o processo falimentar, porque estara provavelmente mais
préximo aos bens, a contabilidade e aos credores do falido.

Portanto, define-se como competente o local onde a empresa possui o
maior volume de negdcios, independentemente se neste local € que se encontra o

maior estabelecimento da empresa.

2.2.4.2 Peticao Inicial

A peticao inicial para requerer a recuperacao judicial deve observar uma
série de formalidades e ser instruida os documentos devidos. Inicialmente a mesma
deve observar os requisitos basicos de toda peticdo inicial, estampado no artigo 319
do Cédigo de Processo Civil®.

Assim, conforme nos ensina Gladston Mamede (2015, p. 140), a peticédo de

pedido de recuperacéo judicial devera observar alguns elementos, vejamos:

O processo de recuperacao judicial de empresa principia com uma peticdo
formulada pelo empresario ou pela sociedade empresaria. Essa peticéo

6 Art. 319. A peticdo inicial indicara: | - o juizo a que é dirigida; Il - os nomes, os prenomes, o estado
civil, a existéncia de unido estavel, a profissdo, o nimero de inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas
ou no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, o endereco eletrdnico, o domicilio e a residéncia do autor
e do réu; lll - o fato e os fundamentos juridicos do pedido; IV - o pedido com as suas especifica¢cbes; V
- 0 valor da causa; VI - as provas com que o autor pretende demonstrar a verdade dos fatos alegados;
VII - a opcéo do autor pela realizacéo ou ndo de audiéncia de conciliagdo ou de mediacéo
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indicara o Juizo que é dirigida, o nome do autor do pedido (empresario ou
sociedade empresaria) e sua qualificagdo, o fato (a alegacdo de que a
empresa enfrenta uma crise econémico-financeira), o pedido de recuperacao
judicial e o valor da causa (artigo 319 do Cdadigo de Processo Civil.

Ademais, além destes requisitos “basicos”, a peti¢ao inicial de recuperagao
judicial, por for¢ca do artigo 51 da Lei 11.101/05, devera ser instruida com alguns

documentos indispensaveis, vejamos:

Art. 51. A peticao inicial de recuperacao judicial sera instruida com:

| — a exposi¢éo das causas concretas da situagdo patrimonial do devedor e
das razdes da crise econdmico-financeira;

Il — as demonstracBes contabeis relativas aos 3 (trés) Ultimos exercicios
sociais e as levantadas especialmente para instruir o pedido, confeccionadas
com estrita observancia da legislacdo societaria aplicavel e compostas
obrigatoriamente de:

a) balanco patrimonial;

b) demonstracéo de resultados acumulados;

¢) demonstracao do resultado desde o ultimo exercicio social;

d) relatério gerencial de fluxo de caixa e de sua projecao;

Il — a relagdo nominal completa dos credores, inclusive aqueles por
obrigacdo de fazer ou de dar, com a indicacdo do endereco de cada um, a
natureza, a classificacdo e o valor atualizado do crédito, discriminando sua
origem, o regime dos respectivos vencimentos e a indicagdo dos registros
contabeis de cada transacdo pendente;

IV — a relacdo integral dos empregados, em que constem as respectivas
funcdes, salarios, indenizagbes e outras parcelas a que tém direito, com o
correspondente més de competéncia, e a discriminacdo dos valores
pendentes de pagamento;

V — certiddo de regularidade do devedor no Registro Publico de Empresas, o
ato constitutivo atualizado e as atas de nomeacao dos atuais administradores;
VI — a relagdo dos bens particulares dos sdcios controladores e dos
administradores do devedor;

VIl — os extratos atualizados das contas bancarias do devedor e de suas
eventuais aplicagbes financeiras de qualquer modalidade, inclusive em
fundos de investimento ou em bolsas de valores, emitidos pelas respectivas
instituicdes financeiras;

VIII — certiddes dos cartérios de protestos situados na comarca do domicilio
ou sede do devedor e naquelas onde possui filial;

IX — a relacéo, subscrita pelo devedor, de todas as acdes judiciais em que
este figure como parte, inclusive as de natureza trabalhista, com a estimativa
dos respectivos valores demandados.

Entdo, além dos requisitos basicos, a Lei exige que o devedor instrua a
peticdo inicial com o0s respectivos documentos que comprovem a alegada crise

econOmica vivenciada por ele.

Assim, caso a peti¢do inicial ndo seja devidamente instruida, o Juizo devera
intimar o Devedor para emenda-la, no prazo de 15 (quinze) dias, juntando o0s

respectivos documentos.
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Neste momento, a relacdo de credores prevista no artigo 51, inciso Il da
Lei 11.101/05 é de suma importancia, pois sera a primeira relacao dos credores que

estaréo sujeitos ao procedimento falimentar.

No entanto, nem sempre os Juizos entendem dessa forma, sendo, para
tanto, necessaria a interposicao de recurso. Vejamos um julgado do Egrégio Tribunal
de Justica de Minas Gerais que determina a reforma de uma deciséo que indeferiu o
pedido de recuperacado judicial, tendo em vista que o Devedor ndo cumpriu 0S
requisitos do artigo 51 da Lei 11.101/05, in verbis:

EMENTA: AGRAVO DE INSTRUMENTO - RECUPERA(;AO JUDICIAL -
REQUISITOS DO ART. 51 DA LEl 11.101/05 - DEFICIENCIA DA
DOCUMENTA(;AO APRESENTADA - EMENDA DA INICIAL -
POSSIBILIDADE - PRESERVA(;AO DA EMPRESA - DEMONSTRA(;AO DA
VIABILIDADE DE REESTRUTURA(;AO FINANCEIRA DA SOCIEDADE -
DISPENSAVEL. - A recuperacgdo judicial é regida pelo principio da
preservacdo da empresa, que pode ser entendido como aquele que visa a
recuperar a atividade empresarial em crise econbmica, financeira ou
patrimonial, a fim de possibilitar a continuidade do negdcio - O art. 51 da Lei
11.101/05 estabelece a documentacdo necessaria a instrucéo do pedido
de recuperagdo judicial. Todavia, a auséncia de um ou alguns desses
documentos ndo implica a imediata extincdo do feito, devendo ser
oportunizado a parte a emenda da peticdo inicial - A demonstracéo de
viabilidade da reestruturacdo financeira da sociedade empreséaria néo
compbe a relacdo de requisitos necessarios ao deferimento da
recuperacao judicial, sendo dispenséavel arealizac&o de tal estudo neste
momento processual - Recurso parcialmente provido’. — g.p.

Assim, mais uma vez vemos a importancia e a aplicacdo do principio da
preservacdo da empresa, que busca sempre manter a continuidade da empresa

devedora.

2.2.4.3 Despacho que defere o processamento da recuperacao judicial

E importante trazer & baila o fato de que o procedimento da recuperacéo
judicial se distingue em duas fases. A primeira, € onde o devedor efetivamente se
organizarda, apresentando o Plano de Recuperacéao Judicial — PRJ e votando o mesmo

em Assembleia Geral de Credores — AGC. A segunda resume-se na homologacéo do

7 (TJ-MG - Al: 10024160579058001 MG, Relator: Heloisa Combat, Data de Julgamento: 19/07/0016, Data de
Publica¢do: 22/07/2016)
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Plano de Recuperacdo Judicial pelo Juizo e o0 seu cumprimento, onde

verdadeiramente comecara o pagamento de seus credores.

Assim, apds o protocolo do pedido de recuperagdo judicial, o Juizo,
verificando a documentacdo, bem como as causas que levaram a empresa a crise
econbmica, proferira despacho determinando o processamento da recuperacao
judicial.

No referido despacho o Juizo tomara algumas providéncias de suma
importancia, dentre elas, nomeara o auxiliar do Juizo, conhecido como Administrador
Judicial, determinara a suspensao das acdes e face da empresa devedora e uma série
de medidas para a continuagao do processo de soerguimento. As referidas medidas

encontram-se no artigo 52 da Lei 11.101/05, e séo:

Art. 52. Estando em termos a documentacdo exigida no art. 51 desta Lei, 0
juiz deferir4 o processamento da recuperacao judicial €, no mesmo ato:

| — nomeara o administrador judicial, observado o disposto no art. 21 desta
Lei;

Il — determinara a dispensa da apresentacéo de certidGes negativas para que
o devedor exerca suas atividades, exceto para contratagdo com o Poder
Publico ou para recebimento de beneficios ou incentivos fiscais ou crediticios,
observando o disposto no art. 69 desta Lei;

Il —ordenard a suspenséo de todas as a¢des ou execugdes contra o devedor,
na forma do art. 6° desta Lei, permanecendo os respectivos autos no juizo
onde se processam, ressalvadas as acdes previstas nos 88 1°, 2° e 7° do art.
6° desta Lei e as relativas a créditos excetuados na forma dos 88 3° e 4° do
art. 49 desta Lei;

IV — determinard ao devedor a apresentacdo de contas demonstrativas
mensais enquanto perdurar a recuperacao judicial, sob pena de destituicéo
de seus administradores;

V — ordenara a intimacao do Ministério PUblico e a comunicacédo por carta as
Fazendas Publicas Federal e de todos os Estados e Municipios em que o
devedor tiver estabelecimento.

Dentre as referidas medidas, destacamos a nomeacao do Administrador
Judicial, que sera uma espécie de auxiliar do Juizo. O mesmo sera incumbido da
funcéo de fiscalizar as atividades das Recuperandas, apresentar relatério mensal de
acompanhamento econémico e relatério de cumprimento do plano de recuperagao
judicial.

Em seguida, o Juizo determinara a dispensa das certiddes negativas,
conforme nos ensina Gladston Mamede (2015, p. 154), “a dispensa da apresentagao
das certidbes negativas tem por funcdo Unica permitir o prosseguimento das

atividades ordinarias do peticionario, razao pela qual ndo traduz uma faculdade, mas
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uma obrigacdo do Juiz”. Ora, é inegavel que caso seja exigido do devedor em
recuperacao judicial as referidas certidées, o mesmo tera dificuldades em manter suas

atividades, razao pela qual a dispensa das mesmas é medida que se impde.

Nesse compasso, uma das medidas mais importantes se refere a
determinacdo de suspensao de todas as acles e todas as execucOes em face do
devedor. Para Gladston Mamede (2015, p. 154) também se trata de uma obrigacao
do Juiz, “A decisdo também devera determinar a suspensao de todas as a¢fes ou
execucOes contra o devedor; ndo se trata de uma faculdade atribuida ao juiz que,

assim, poderia deferi-la ou ndo. Trata-se, isso sim, de um dever de oficio”.

A referida suspensdo das acbes € de suma importancia pois dara ao

devedor um folego para se reorganizar.

Em seguida, determinara que o devedor apresente mensalmente as suas
contas — tarefa que fica a cargo do Administrador Judicial — e também a intimacédo dos
orgaos publicos — Ministério Publico, Fazenda Nacional, Estadual e Municipal — onde

o devedor tiver estabelecimento.

Nesse diapasdo, o Juiz ainda determinara a publicacdo da relacdo de
credores apresentada pela empresa devedora, ora Recuperanda, via edital, para que
os credores tomem ciéncia acerca da recuperacao judicial e, dos valores, classe e
crédito que foi incluso no procedimento de soerguimento. Gladston Mamede (2015, p.

156) é categorico ao explanar a questéo, verbis:

Ainda em cirtude da decisdo que deferir 0 processamento do pedido de
recuperacao judicial, o juiz ordenard a expedicdo de um edital, para
publicacdo no 6rgao oficial (artigo 52, §1°, da Lei 11.101/05), o que podera
ser feito na prépria decisdo deferitéria do processamento oi em despacho de
mero expediente langcado na sequéncia, embora ndo deva haver longo hiato
temporal entre ambas, 0 que prejudicaria tanto o interesse do devedor quanto
dos credores.

Ademais, esse edital contera algumas caracteristicas, as quais deverao os
credores se atentar, Gladston Mamede (2015, p. 156-157) tece alguns comentéarios

sobre o tema, vejamos:
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Desse edital de abertura do procedimento de recuperacao judicial constarao
(artigo 52, 81°, da Lei 11.101/05) (1) o resumo do pedido do devedor e da
decisdo que defere o processamento da recuperacéo judicial; (2) a relacédo
nominal de credores, em que se discrimine o valor atualizado e a classificagéo
de cada crédito; e (3) a adverténcia acerca do prazo para habilitacdo dos
créditos e, se até entdo ja houve apresentacdo do plano de recuperagéo
judicial (designadamente na eventualidade de ter sido apresentada com a
inicial), adverténcia sobre prazo para que os credores apresentem objecéo a
tal plano.

Desta forma, o referido edital € conhecido como a primeira relacdo de
credores e, muito provavelmente serd modificada, quando da apresentacdo da

segunda relacao de credores.

Essa modificacéo ocorre tendo em vista que os credores poderdo impugnar
arelacao de credores — visando retificar ou excluir seu crédito — ou oferecer habilitacdo

de crédito, que visa incluir créditos que ficaram fora do procedimento.

Em sintese, os referidos procedimentos acima elencados observardo as
formalidades previstas na prépria Lei 11.101/05 e, ndo nos interessa muito adentrar
nesta seara, por se tratar de um procedimento que nada ira interferir no estudo do

objeto principal.

2.2.5 Do plano de recuperacéo judicial

O Plano de Recuperacao Judicial — PRJ, é considero como o elemento
mais importante de um processo de soerguimento, iSSo porque ho mesmo, a empresa
Recuperanda ira tracar um verdadeiro caminho para a superacao da crise, indicara as
condicBes de pagamento e 0s meios de recuperacao utilizados pelo devedor. Nesse

sentido, leciona Gladston Mamede (2015, p. 158), vejamos:

O plano de recuperacao judicial € o elemento mais importante da recuperagéo
judicial da empresa: o projeto de superagéo da crise econémico-financeira
enfrentada pela organizacao, o caminho que o devedor prop&e aos credores
para sair da situacao cadtica, deficitaria, e chegar a um estado saudavel da

atividade negocial.
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Assim, conforme preconiza o artigo 53 da Lei 11.101/05, o plano de

recuperacao judicial devera trazer algumas informacdes, vejamos:

Art. 53. O plano de recuperacao sera apresentado pelo devedor em juizo no
prazo improrrogavel de 60 (sessenta) dias da publicacdo da decisdo que
deferir o processamento da recuperacao judicial, sob pena de convolagdo em
faléncia, e devera conter:

| — discriminacdo pormenorizada dos meios de recuperacdo a ser
empregados, conforme o art. 50 desta Lei, e seu resumo;

Il — demonstracao de sua viabilidade econémica; e

Il — laudo econdmico-financeiro e de avaliacdo dos bens e ativos do devedor,
subscrito por profissional legalmente habilitado ou empresa especializada.
Paragrafo Unico. O juiz ordenara a publicacdo de edital contendo aviso aos
credores sobre o recebimento do plano de recuperacéo e fixando o prazo
para a manifestacdo de eventuais objecdes, observado o art. 55 desta Lei

Nesse ritmo, acerca da discriminacdo pormenorizada dos meios de
recuperacado judicial, estas sdo de suma importancia no contexto da recuperacao
judicial, sendo assim, ainda com base na licdo de Gladston Mamede (2015, 158),
constata-se que “A discriminacdo do meio ou meios a serem adotados € o cerne do
plano de recuperacdo, vale dizer, é sua parte essencial, seu elemento mais

importante”.

Ainda neste ritmo, acerca da demonstracdo de viabilidade econdmica,
Fabio Ulhéa Coelho (2014, p. 222) completa aduzindo que, “A consisténcia econdmica
do plano esta diretamente relacionada ao adequado diagndstico das razfes da crise

e de sua natureza”.

No mesmo compasso, Gladston Mamede (2015, p. 158) complementa
dizendo que “A discriminagdo pormenorizada se completa com demonstracdo da
viabilidade econdmica da proposta de plano de recuperacdo (artigo 53, Il da Lei
11.101/05)".

Por fim, o PRJ devera ser acompanhado de um laudo econémico-financeiro
e de avaliacdo de bens e ativos do devedor. Gladston Mamede (2015, p. 159) explica
que o referido laudo “permite aos credores compreenderem a situag¢ao patrimonial do

devedor e, destarte, a garantia patrimonial das obrigagbes da empresa”.

O PRJ, portanto, nada mais sera do que um “contrato” estabelecido entre
a devedora e seus credores, que votardo pela aceitacdo ou ndo do mesmo na

Assembleia Geral de Credores — AGC.
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Ou seja, o0 PRJ serd submetido ao crivo dos credores sujeitos a
recuperacao judicial daquele devedor, durante uma Assembleia Geral de Credores,
gue consiste na reunidao de todos, ou maior parte dos credores, para votagdo e

aprovacao do plano.

Este € um dos momentos mais importantes da recuperacao judicial, pois
todo o planejamento, condi¢cdes de pagamento e meios de recuperacéo, seréo postos
a discricionariedade de cada credor, que podera votar pela aprovacdo ou rejeicao do

plano.

A consequéncia da rejeicao do plano de recuperacéo judicial, basicamente
€ a convolacédo da recuperacao judicial em faléncia, de acordo com o artigo 73, lll da
Lei 11.101/05. Todavia, em algumas hipoteses, mesmo que haja a rejeicdo o0 Juiz

poderd homologar o plano, por meio do instituto do crawn down, in verbis:

Art. 73. O juiz decretard a faléncia durante o processo de recuperacéo judicial:

Il — quando houver sido rejeitado o plano de recuperacéo, nos termos do 8§
4° do art. 56 desta Lei;

Em sintese, para que o plano de recuperacdo judicial rejeitado em
Assembleia Geral de Credores seja homologado, terdo de ser observadas as
condi¢Oes estabelecidas no artigo 58 da Lei de Faléncias e Recuperacao Judicial, que
basicamente consistem na aprovacéo de credores que representem mais da metade
do valor total dos créditos, aprovacdo de duas classes e o voto favoravel de 1/3
daqueles dos credores da classe em que o PRJ foi rejeitado, para melhor elucidar,

transcrevo o dispositivo:

Art. 58. Cumpridas as exigéncias desta Lei, 0 juiz concedera a recuperagao
judicial do devedor cujo plano nao tenha sofrido obje¢éo de credor nos termos
do art. 55 desta Lei ou tenha sido aprovado pela assembléia-geral de
credores na forma do art. 45 desta Lei. § 1° O juiz podera conceder a
recuperacao judicial com base em plano que ndo obteve aprovacao na forma
do art. 45 desta Lei, desde que, na mesma assembléia, tenha obtido, de forma
cumulativa: | — o voto favoravel de credores que representem mais da metade
do valor de todos os créditos presentes a assembléia, independentemente de
classes; Il — a aprovacéo de 2 (duas) das classes de credores nos termos do
art. 45 desta Lei ou, caso haja somente 2 (duas) classes com credores
votantes, a aprovacdo de pelo menos 1 (uma) delas; Ill — na classe que o
houver rejeitado, o voto favoravel de mais de 1/3 (um terco) dos credores,
computados na forma dos §§ 1° e 2° do art. 45 desta Lei.
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Esse instituto visa inibir o abuso dos votos dos credores, aplicando-se ao
processo de recuperacao judicial o que conhecemos como divisdo equilibrada de

onus, conforme nos explica o Juiz de Direito Daniel Carnio Costa (2015, p. 64), verbis:

Conforme ja afirmado, as influéncias que atuaram na formacao da legislacao
brasileira impdem que a recuperacéo judicial deve partir do pressuposto da
divisdo de 6nus entre devedor e credores, ndo se prestando a tutela exclusiva
dos direitos dos credores, nem tampouco a protecdo integral dos interesses
do devedor. A recuperacgédo judicial, baseada nessa distribuicdo equilibrada
de 6nus, também s6 tem sentido em fungéo da realizagdo dos beneficios
sociais e econdmicos decorrentes da manutencéo da atividade empresarial.

Nesse sentido, vemos mais uma vez a aplicacdo do principio da
preservacao da empresa, dividindo os dnus decorrentes da recuperacao judicial entre

os credores e o devedor.

Assim, caso haja a rejeicdo do plano de recuperacao judicial em votacao
na Assembleia Geral de Credores, abrem-se duas vias, a primeira € a convolacao em
faléncia e, a segunda, a homologacédo do PRJ por meio do instituto do crawn down,
tendo como base o artigo 58 da Lei 11.101/05, a teoria da diviséo equilibrada dos 6nus

e o principio da preservacao da empresa.

Em contraste, caso ocorra a aprovacao do PRJ, este dependera Unica e
exclusivamente da homologacéo, pelo Juizo Universal, para que comece a produzir
seus efeitos, dentre eles e 0 mais importante, o efeito de operar a novacéao das dividas,
dando origem a uma nova obrigacédo, desta vez esculpida no plano de recuperacéao

judicial.

2.2.6 Da homologacéao do plano de recuperacao judicial e seu efeito

Com a aprovacao do plano de recuperacéao judicial, o Juizo Universal irad
homologar o plano, via sentenca, ficando as partes credoras e devedor (es) obrigados
nos termos estabelecidos no plano de recuperacao judicial. Nesse sentido, explica
Gladston Mamede (2015, p. 173):
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A recuperacao judicial € um acordo coletivo, cabendo ao Judiciario controlar
essa transacdo judicial coletiva e, enfim, homologa-la, se ndo ha vicios, ou
seja, se nao atenta contra a Constituicdo da Republica; aos principios
juridicos e as leis vigentes no pais.

Deste modo, com a homologacéo do plano de recuperacéo judicial operam-
se alguns efeitos e, dentre eles, o mais relevante seria 0 da novacao. Assim, antes
mesmo de adentrar no tema em espeque, € importante salientarmos dois pontos que
sao cruciais para se determinar a efetividade da novacéo da divida na recuperacao
judicial.

O primeiro € que incontestavelmente, com a homologacdo, se opere a
novacao das dividas e o segundo € que, o devedor podera inserir clausula no plano
de recuperacéo judicial que estenda o alcance dessa novacao aos coobrigados pelas
dividas sujeitas ao processo recuperatério, clausula que em conjunto as demais
disposicées do PRJ, sera submetida ao crivo dos credores em Assembleia Geral,

como ja visto.

3. ANOVACAO SOB A OTICA DA LEI 11.101/05

Conforme antevisto, o principal efeito da homologacdo do plano de
recuperacao judicial é a novacdo das dividas sujeitas ao processo recuperacional.
Diferentemente do que ocorre com a novacao convencional, prevista no Cadigo Civil,
a novacdo operada aqui decorre da forca da Lei, € uma imposicao legal, conforme

veremos a seqguir.

3.1 NOCOES

De plano, verificamos que novacado sob a égide da Lei 11.101/05, é tratada
como uma novacao legal, porquanto ela produz efeitos a partir do momento da
homologacdo do plano de recuperacao judicial, que é votado em Assembleia de

Credores, conforme visto na segéo 2.
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Nesse diapasdo, a Lei de Quebras prevé em seu artigo 59 que a
homologacdo do plano de recuperacdo judicial operard a novacdo das dividas,

vejamos:

Art. 59. O plano de recuperagdo judicial implica novagcdo dos créditos
anteriores ao pedido, e obriga o devedor e todos os credores a ele sujeitos,
sem prejuizo das garantias, observado o disposto no § 1° do art. 50 desta Lei.

Nesse sentido, para o Juiz de Direito, Dr. Daniel Carnio Costa em sua obra
de Comentéario Completos a Lei de Recuperacao de Empresas e Faléncias (2015, p.

190), a novacao ocorrida coma homologacéo do PRJ é obrigatoria, explica:

O plano de recuperagédo judicial, por meio da decisdo que concede a
recuperacao judicial, implica novacdo dos créditos anteriores ao pedido,
obrigatéria ao devedor e a todos os credores a ele sujeitos, sem prejuizo das
garantias (art. 59, caput, Lei 11.101/05).

7

Assim, é inconteste que a novacgdo operada pela Lei 11.101/05 é uma
novacao legal, onde ndo ha excecdes entre os credores e 0 devedor, sendo que todos

se submetem aos efeitos desta novacéo.

3.1.1 Efeitos e formacao do titulo executivo

O principal efeito é a substituicdo da obrigacdo anterior por uma nova
obrigacdo, com isso, as dividas sujeitas ao processo de recuperacdo, Sao
renegociadas e alteradas substancialmente, o que implica na caracterizacdo da
novacao.

Acerca dos efeitos provenientes da novacdo das dividas no processo
recuperacional, Fabio Ulh6a Coelho (2014, p. 238) ensina que se trata de uma

novagédo condicional, vejamos:

As novacdes, alteracbes e renegociagBes realizadas no ambito da
recuperacdo judicial sdo sempre condicionais. Quer dizer, valem e s&o
eficazes unicamente na hip6tese de o plano de recuperacdo judicial ser
implementado e ter sucesso
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Assim, temos que ap0Os a concessao da recuperacao judicial, que se da
com a homologacéo do plano de recuperacao judicial do devedor, as dividas sofreréo

a novacao.

Todavia, essa terd um efeito condicional, ou seja, esta intrinsicamente
atrelada ao cumprimento das obrigacdes avencadas no PRJ, durante os dois anos em
gue a empresa Recuperanda permanecera em supervisao judicial e a ndo convolacéo
da recuperacéao judicial em faléncia. Nesse sentido, é a licdo de Marlon Tomazzete
(2020, p. 259):

A legislacdo da recuperacdo judicial estabelece que a novagdo fica
condicionada ao cumprimento das obrigagbes constantes do plano e a
auséncia de convolacdo em faléncia. O beneficio decorrente da concesséo

da recuperacéo judicial fica, portanto, submetido a uma condic¢éo resolutiva.

Isso ocorre pois, apoés o final do periodo de fiscalizac&o judicial de 02 (dois)
anos, o juiz homologara o Quadro Geral de Credores e a obrigacdo estabelecida no
PRJ sera definitivamente considerada como a obrigagéo valida e novada, conforme

dito anteriormente.

Ademais, € importante frisar que a homologacéo do plano de recuperacgao
judicial, constitui titulo executivo judicial. Nas palavras de Marlon Tomazzete (2020, p.
262), a formacgéao do titulo executivo judicial &€ para dar mais forga ao “acordo coletivo

de credores”, vejamos:

Para dar mais for¢a ao acordo firmado, a concesséo da recuperagéo judicial
tornando-o um titulo executivo judicial, na forma do art. 515, Il do CPC/2015.
Por ja ter havido uma analise judicial do acordo firmado, o plano de
recuperacao judicial passa ter a mesma forga da sentenca homologatéria de
uma transacao judicial. Desse modo, para for¢car o cumprimento do acordo,
os credores podem lancar méo do procedimento inerente ao cumprimento de
sentenca (...) Com isso o plano passa a ter uma forca maior, dando mais
seguranca aos credores do que simples acordos privados firmados sem a
intervencao do poder judiciario.

Nessa toada, para que empresa alcance 0 sucesso e 0 objetivo instituido

na Lei 11.101/05, é muito necessario que o plano de recuperacao judicial seja bem
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elaborado, isso porque, conforme supramencionado, o plano de recuperacéo judicial

homologado por sentenca constituira titulo executivo judicial.

3.2 O PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL E A NOVACAO

E muito importante para que se tenha uma novacao efetiva, que realmente
dé félego para que a empresa em recuperacao judicial se reconstrua, que a clausula
do PRJ que dispbe sobre a novacao seja bem elaborada, pois, a mesma ira garantir
gue a empresa alcance 0 soerguimento e supere a crise de uma maneira muito mais

viavel, evitando até mesmo possiveis acdes de regresso, conforme veremos.

Nesse sentido, a grande discussao acerca da efetividade da novacao das
dividas na recuperacao judicial passa pelo final do caput do artigo 59 da Lei 11.101/05,

vejamos:

Art. 59. O plano de recuperacdo judicial implica novagdo dos créditos
anteriores ao pedido, e obriga o devedor e todos os credores a ele
sujeitos, sem prejuizo das garantias, observado o disposto no § 1° do art.
50 desta Lei. -g.p.

Desta forma, apesar da Lei vincular todos os credores aos efeitos da
novacao operada com a homologacéao do plano de recuperacéo judicial, a mesma faz

uma ressalva, aduzindo que estes conservardo suas garantias.

Logo, ja verificamos a primeira diferenca entre a novacgao civil e a novacao
recuperacional. A primeira extingue a obrigacéo e seus acessorios, ao passo em que
a segunda extingue somente a obrigacdo origindria, preservando as garantias

acessorias dos credores.

Nesse sentido, a doutrina majoritria entende que a novacao
recuperacional ndo atinge as garantias. Assim o doutrinador Marlon Tomazzete (2020,

p. 258) leciona:

Por ter o conddo de extinguir a obrigacdo original, a novacdo, em regra,
extingue os direitos do credor em relacdo aos coobrigados solidarios
(exemplo: avalistas) e também extingue as eventuais obriga¢des acessorias,
como fiangca. Do mesmo modo, extinguem-se as eventuais garantias a ela
inerentes pertencentes a terceiros, que ndo participaram da novacéo, dada a
condicdo de acessoérias da obrigacao original (arts. 364 e 366 do Cdédigo
Civil). Todavia, na recuperacdao judicial o art. 59 da Lei n. 11.101/05 diz que o
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plano de recuperagao “implica novagao dos créditos anteriores ao pedido, e
obriga o devedor e todos os credores a ele sujeitos, sem prejuizo das
garantias”. (...) Ao ressalvar as garantias e os direitos em face dos
coobrigados, a legislacao da recuperagéo inova em relagédo a legislacao geral
sobre a novagao, subordinando-as as exigéncias da recuperacao judicial.

Entdo, via de regra, a novacao decorrente da homologacéo do PRJ nao
opera a extingao das garantias e acessorios da obrigacao alterada. Dai é que surge a
importancia de se ter um plano de recuperacao judicial bem elaborado, que atenda as

reais necessidades da empresa Recuperanda.

Ora, na prética, verificamos que em muitos planos de recuperacéo judicial
estdo sendo inseridas clausulas de extensdo da novacdo para os coobrigados, ou
seja, além de operar a novacao em relacéo a obrigacao principal, também se operaria

a novacao diante das garantias reais e fidejussodrias, tais como, aval, fianca etc.

Essa € a tendéncia atual das empresas que pleiteiam a recuperacéo judicial
e, também, parte do entendimento que comeca a surgir na doutrina e jurisprudéncia,

adequando a realidade pratica a Lei existente.

Nesse ritmo, caso haja a clausula de novacdo estendida até os
coobrigados, a novacao também poderd se operar no que tange as garantias,
extinguindo os acessoérios da divida também, tais como o aval, fianca e garantias reais.
Nesse sentido € o que leciona Daniel Carnio Costa (2015, p. 190), Juiz Titular da 12

Vara de Faléncias da Comarca de Sao Paulo - SP, verbis:

Assim, em principio, todos os credores anteriores ao pedido de recuperacao,
independente de terem votado a favor ou contra do plano de recuperagéo,
submeter-se-d0 a ele, o que inclui at¢é mesmo a alteragdo da garantia
estipulada se vier a ser prevista pelo plano.

Assim, por se tratar de direito disponivel, entende-se que é totalmente
valida a estipulagdo da extensdo da novacdo das dividas, liberando as garantias

fidejussérias bem como as garantias reais.

Entéo, via de regra, a novagdo ndo atinge as garantias das dividas sujeitas
ao processo de soerguimento, ou seja, 0s avalistas e fiadores, continuarao

coobrigados pela divida sujeita ao processo recuperatério. Porém, essa novacao
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poderd vir a alcancar estes garantidores, pela simples insercdo da clausula de

extensdo da novacao no plano de recuperacao judicial.

E importante frisar que, o plano votado em Assembleia Geral de Credores
vinculara todos os credores indistintamente, ou seja, se algum credor votou contra 0
plano de recuperacdo judicial e neste plano estava prevista a supressao das garantias,
este credor sera automaticamente vinculado aquelas disposi¢cdes, por forca da
soberania da Assembleia de Credores.

3.2.1 Direito de regresso dos coobrigados

Vimos que um plano de recuperacgédo judicial bem elaborado é algo basilar
no processo de soerguimento, isso porque uma simples clausula pode mudar

totalmente o rumo da recuperacao judicial.

Nesse sentido, conforme a regra geral, as garantias se conservardao. Ou
seja, o fiador, avalista ou garantidor real, continuara obrigado pela divida original,
mesmo que essa divida original tenha sido novada e submetida ao pagamento nos

termos do plano de recuperacéo judicial elaborado pela devedora.

O grande risco de se manter as garantias, ndo submetendo-as a novacgao
prevista no artigo 59 da Lei 11.101/05, é o fato de que aqueles que s&o coobrigados,
poderdo exercer o direito de regresso contra a sociedade que estd em recuperacao
judicial.

Vejamos um exemplo, a empresa devedora € avalizada pelo seu sécio em
uma cédula de crédito bancario, em seguida, a empresa devedora pleiteia a
recuperacao judicial e, apés a homologacédo do plano, a novacao da divida é operada
tdo somente me relagdo a obrigacdo principal, continuando o sécio avalista
responsavel pelo pagamento da obrigacéo original, tendo em vista que, via de regra,

nNao ocorre a novacgao no que tange as garantias.

7

Ora, o problema é clarividente, tendo em vista que o avalista ficara
responsavel pelo pagamento da divida, mesmo ela estando sujeita a recuperacao

judicial da avalizada.
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Sendo assim, o credor, apesar de ter seu crédito sujeito a recuperacao
judicial, ndo ira aguardar ou querer receber seu crédito nos termos do plano, pois,
muitas das vezes, o crédito sofre um desagio e um parcelamento. O que torna o

processo de soerguimento desinteressante para ele.

Assim, o credor com total certeza buscara a satisfacdo do crédito perante
0 coobrigado, tendo em vista que a regra nos diz que a novagao perante as garantias

nao se opera.

A problematica neste ponto é enorme, pois, 0 credor podera receber o
pagamento em duplicidade, ou ser pago pelo coobrigado avalista e, este pleitear
perante a empresa Recuperanda os créditos novamente, ou seja, a Recuperanda ndo
se livrara daquele crédito, que agora sera cobrado pelo coobrigado que pagou a divida

via acao de regresso.

Nessa linha de inteleccédo é o entendimento de Marlon Tomazzete (2020,

p. 262), vejamos:

Ao pagar uma divida, o avalista, o fiador, coobrigado ou obrigado de regresso,
passa a ter uma posicao equivalente aguela ostentada pelo credor pago, isto
€, passa a ocupar a posicao juridica deste na relagao. Assim, o titular do
direito de regresso s6 pode cobrar o que o credor poderia cobrar. (...) Em
suma, o direito de regresso se submete as limitacdes do plano de
recuperacao judicial e, nesta condi¢cdo, acaba sofrendo os efeitos da
novacao.

Entdo, aquele que paga a divida que é sujeita a recuperacéo judicial, na
condicdo de coobrigado, se sub-roga nos direitos do credor, passando a deter o

crédito perante a sociedade Recuperanda.

Isso, pode colocar em jogo todo um processo de recuperacédo judicial,
tornando-o até mesmo longo e moroso. Logo, visando solucionar a questao, a melhor
alternativa é inserir a clausula de novacado estendida até as garantias no plano de

recuperacao judicial.

Com isso, evita-se possiveis direitos de regresso por parte dos coobrigados
e, se tem uma recuperacgdo judicial mais célere e com grandes chances de alcancar o

sucesso no soerguimento.
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3.2.2 O artigo 49 da Lei 11.101/05

O artigo em espeque é muito importante, pois, 0 mesmo define quais
créditos estao sujeitos ao processo recuperatorio e, ao mesmo tempo nos indica a
possibilidade de se estipular as condigbes das obrigacdes pretéritas a recuperagao

judicial de forma diversa. Senao vejamos;

Art. 49. Estéo sujeitos a recuperacao judicial todos os créditos existentes na
data do pedido, ainda que ndo vencidos.

§ 1° Os credores do devedor em recuperacao judicial conservam seus direitos
e privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados de regresso.

§ 2° As obrigacges anteriores a recuperacao judicial observardo as condigbes
originalmente contratadas ou definidas em lei, inclusive no que diz respeito
aos encargos, salvo se de modo diverso ficar estabelecido no plano de
recuperacao judicial.

O mais interessante € que o 81° do artigo 49 da Lei 11.101/05 traz a ideia
de que os credores irdo conservar seus direitos e privilégios contra 0os coobrigados,

fiadores e obrigados de regresso.

Fabio Ulhdéa Coelho (2014, p. 182) explica que “A recuperacgéo judicial do
garantido (avalizado ou afiancado) ndo importa nenhuma consequéncia relativamente

ao direito do credor exercitavel contra o garante (avalista ou fiador)”.

Nesse trilho, a parte que realmente é relevante para o tema sub examine é

que consta na parte final do artigo 49, 82° da Lei 11.101/05, assim ementada:

§ 2° As obrigacges anteriores a recuperacao judicial observardo as condigées
originalmente contratadas ou definidas em lei, inclusive no que diz respeito
aos encargos, salvo se de modo diverso ficar estabelecido no plano de
recuperacao judicial.

Inicialmente, a lei nos diz que as obrigacbes anteriores a recuperacao
judicial, irdo observar as condi¢des originalmente contratadas, ou seja, se existe 0

aval, o aval ira permanecer.



42

Em seguida, na parte final do dispositivo, o legislador abriu a brecha para
gue a supressao das garantias fosse medida plausivel, possivel e legal a ser inserida
nos planos de recuperacgdao judicial. Ou seja, o legislador amparou a possibilidade de
se estabelecer condi¢des diversas as obrigacdes anteriores sujeitas a recuperacao
judicial.

A partir deste ponto € que surgiu a mudanca de entendimento na
jurisprudéncia patria, mais precisamente no Superior Tribunal de Justica, o guardido

das Leis Federais, conforme veremos a diante.

3.3 DISCUSSOES JURISPRUDENCIAIS NO AMBITO DO SUPERIOR TRIBUNAL
DE JUSTICA

A principal questéo sobre a efetividade da novacéo das dividas passa por
dois pontos. O primeiro diz respeito a possibilidade de as garantias serem supridas,
por forca de clausula contida no plano de recuperacéao judicial, e a segunda, passa

pela necessidade de vinculagdo de todos os credores a esta clausula.

O entendimento do Superior Tribunal de Justica sempre foi no sentido de
gque a novacdo da divida operada pela recuperacdo judicial ndo alcanca o0s
coobrigados pela divida sujeita a recuperacédo, ou seja, o credor conservaria 0s seus
direitos perante o coobrigado, podendo pleitear pela via cabivel a cobranca e

execucao de seu crédito.

Tal entendimento surgiu no ano de 2015 quando do julgamento do Recurso
Especial n. 1.333.349/SP, de Relatoria do Ministro Luis Felipe Saloméo (2015),
afetado pela tematica dos recursos repetitivos. No julgado firmou-se o seguinte

entendimento:

A recuperacao judicial do devedor principal ndo impede o prosseguimento
das execuc¢des nem induz suspenséo ou extingdo de acdes ajuizadas contra
terceiros devedores solidarios ou coobrigados em geral, por garantia cambial,
real ou fidejussdria, pois ndo se lhes aplicam a suspenséo prevista nos arts.
6°, caput, e 52, inciso lll, ou a novacdo a que se refere o art. 59, caput, por
for¢a do que dispde o art. 49, § 1°, todos da Lei n. 11.101/2005.
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Assim, o Recurso Especial de Relatoria do Ministro Luis Felipe Saloméao

(2015) alhures foi ementado da seguinte maneira, ipsis litteris:

RECURSO ESPECIAL REPRESENTATIVO DE CONTROVERSIA. ART.
543-C DO CPC E RESOLUCAO STJ N. 8/2008. DIREITO EMPRESARIAL E
CIVIL. RECUPERACAO JUDICIAL. PROCESSAMENTO E CONCESSAO.
GARANTIAS PRESTADAS POR TERCEIROS. MANUTENCAO.
SUSPENSAO OU EXTINCAO DE ACOES AJUIZADAS CONTRA
DEVEDORES SOLIDARIOS E COOBRIGADOS EM GERAL.
IMPOSSIBILIDADE.INTERPRETACAO DOS ARTS. 6°, CAPUT, 49, § 1°, 52,
INCISO lll, E 59, CAPUT, DA LEI'N. 11.101/2005. 1. Para efeitos do art. 543-
C do CPC: "A recuperacdo judicial do devedor principal ndo impede o
prosseguimento das execu¢des nem induz suspensao ou extingcdo de agdes
ajuizadas contra terceiros devedor es solidarios ou coobrigados em geral, por
garantia cambial, real ou fidejussoéria, pois ndo se lhes aplicam a suspenséao
prevista nos arts. 6°, caput, e 52, inciso lll, ou a novacéo a que se refere o
art. 59, caput, por forca do que dispbe o art. 49, § 1° todos da Lei n.
11.101/2005". 2. Recurso especial ndo provido.

A questdo em pauta era definir se as a¢bes de execucdo em face de
coobrigados pelas dividas da sociedade empresaria em recuperacdo judicial,

deveriam ser extintas, tendo em vista a ocorréncia da novacao.

O Superior Tribunal Justica optou a época por afetar o recurso especial n.
1.333.349/SP, para a tematica dos recursos repetitivos, pois, a questao ja havia sendo

trazida a jurisdicdo do Superior Tribunal de Justica por diversas e reiteradas vezes.

Assim, com o julgamento do referido recurso, criou-se a sumula 581/STJ,
uniformizando o entendimento jurisprudencial referente a matéria em espeque, qual
seja, se a novacao alcanca ou nao os coobrigados pela divida. O verbete restou

ementado da seguinte forma:

A recuperacao judicial do devedor principal ndo impede o prosseguimento
das acdes e execucgbes ajuizadas contra terceiros devedores solidarios ou
coobrigados em geral, por garantia cambial, real ou fidejussoria.

(Stmula 581, SEGUNDA SECAO, julgado em 14/09/2016, DJe 19/09/2016)

Logo, a época, o Tribunal da Cidadania decidiu por limitar o alcance da
novacao tdo somente conforme preconiza a Lei 11.101/05, ou seja, a hovacao atinge
somente a divida principal, ndo afetando as garantias, sendo plenamente possivel a

execucao e cobranca me face dos coobrigados e terceiros devedores solidarios.
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Contudo, como dito na subsecéo 3.2.2, uma brecha no artigo 49, 82° da Lei
11.101/05 fez emergir novamente a discussdo no ambito do Superior Tribunal de
Justica acerca da questao envolvendo a novacao recuperacional, em setembro de
2016.

A origem da controvérsia é representada no recurso especial n.
1.532.943/MT, de Relatoria do Ministro Marco Aurélio Bellizze (2016). Em breve
sintese, na oportunidade, o plano de recuperacao judicial da empresa devedora
continha uma clausula que suprimia as garantias reais e fidejussérias, estendendo a

novacao até os coobrigados.

Na ocasido, o Juizo Singular afastou a referida clausula, sob o argumento
de que a mesma so0 teria validade caso fosse indicados os credores que votaram
favoravelmente a supressao das garantias. Assim, a empresa Recuperanda interpos
recurso cabivel perante o Tribunal de Justica do Mato Grosso, visando a reforma da

decisao.

A Recuperanda argumentou que ndo seria necessaria a relacdo de
credores que votaram favoravelmente a supressdo das garantias, pois, a aprovacao

pela maioria vincularia todos os demais credores.

Entdo, em seguida, o Tribunal de Justica do Mato Grosso hegou provimento
ao recurso da empresa devedora, 0 que fez com que a mesma interpusesse recurso
especial, que veio a ser autuado no Superior Tribunal de Justica sob o n.
1.532.943/MT, de Relatoria do Ministro Marco Aurélio Bellizze (2016).

Assim, quando do julgamento do recurso especial n. 1.532.943/MT, o
Superior Tribunal de Justica mitigou o entendimento sobre a possibilidade de
supressdo das garantias, independentemente da anuéncia expressa dos credores

titulares destas, vejamos:

RECURSO ESPECIAL. CONTROLE JUDICIAL DE LEGALIDADE DO
PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL APROVADO PELA ASSEMBLEIA
GERAL DE CREDORES. POSSIBILIDADE, EM TESE. PREVISAO DE
SUPRESSAO DAS GARANTIAS FIDEJUSSORIAS E REAIS NO PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL DEVIDAMENTE APROVADO PELA
ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES. VINCULAGCAO, POR
CONSEGUINTE, DA DEVEDORA E DE TODOS OS CREDORES,
INDISTINTAMENTE. RECURSO ESPECIAL PROVIDO. (...). 2. A extingao
das obrigac¢6es, decorrente da homologagé&o do plano de recuperacéo judicial
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encontra-se condicionada ao efetivo cumprimento de seus termos. Nao
implementada a aludida condi¢&o resolutiva, por expressa disposi¢éo legal,
"os credores terdo reconstituidos seus direitos e garantias nas condi¢cbes
originariamente contratadas" (art. 61, § 2°, da Lei n. 11.101/2005). (...) 2.2
Conservadas, em principio, as condi¢c8es originariamente contratadas,
no que se insere as garantias ajustadas, a lei de regéncia prevé,
expressamente, a possibilidade de o plano de recuperacdo judicial,
sobre elas, dispor de modo diverso (§ 2° do art. 49 da Lei n.
11.101/2009). 3. Inadequado, pois, restringir a supressao das garantias
reais e fidejussorias, tal como previsto no plano de recuperacéo judicial
aprovado pela assembleia geral, somente aos credores que tenham
votado favoravelmente nesse sentido, conferindo tratamento
diferenciado aos demais credores da mesma classe, em manifesta
contrariedade a deliberagdo majoritaria. (...) 4. Na hipétese dos autos, a
supressdo das garantias real e fidejussorias restou estampada
expressamente no plano de recuperacdo judicial, que contou com a
aprovacdo dos credores devidamente representados pelas respectivas
classes (providéncia, portanto, que converge, huma ponderacao de valores,
com os interesses destes majoritariamente), o que importa, reflexamente, na
observancia do § 1° do art. 50 da Lei n. 11.101/2005, e, principalmente, na
vinculagdo de todos os credores, indistintamente. 5. Recurso especial
provido. (REsp 1532943/MT, Rel. Ministro MARCO AURELIO BELLIZZE,
TERCEIRA TURMA, julgado em 13/09/2016, DJe 10/10/2016)

Essa foi a primeira vez, apos a edicdo da sumula 581/STJ que o Superior
Tribunal de Justica mitigou o seu entendimento acerca da matéria acerca da

supresséo das garantias por ocasido da novacgéao recuperacional.

Em seguida, ja no ano de 2019, o Superior Tribunal de Justica voltou a se

inclinar de maneira favoravel a supresséo das garantias, sua vinculacao e validade.

O recurso especial foi autuado sob o n. 1.700.487/MT e teve como Relator
o Ministro Ricardo Villas Béas Cueva (2019). No caso em comento, a empresa havia
obtido a aprovacao do plano de recuperacao judicial, pela maioria dos credores e, seu
plano detinha a clausula de supressdo das garantias em decorréncia da novacao
recuperacional. Todavia, a decisdo de homologacao do referido plano foi submetida

ao crivo do Tribunal de Justica do Estado de Mato Grosso.

Perante o Tribunal Estadual, a referida clausula foi afastada, com base na
tese firmada pelo Superior Tribunal de Justica, quando do julgamento do recurso

especial n. 1.333.349/SP, anteriormente mencionado.

Todavia, a empresa Recuperanda interpds recurso especial, autuado sob
o n. 1.700.487/MT de Relatoria do Ministro Ricardo Villas Bbas Cueva (2019),
buscando no Superior Tribunal de Justica dirimir algumas questbes e, dentre elas, se

a supressédo das garantias real e fidejusséria estampada expressamente no plano de
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recuperacao judicial, aprovada em Assembleia Geral de Credores, vincula todos os
credores da respectiva classe ou apenas aqueles que votaram favoravelmente a

supresséo.

Assim, em julgamento novamente historico a Terceira Turma do Superior
Tribunal de Justica mudou o seu entendimento acerca da matéria, aduzindo que,
apesar da novacao, via de regra, ndo suprimir as garantias, o artigo 49, 82° da Lei
11.101/05 permite que o plano disponha de modo diverso, sendo plenamente possivel

tal supresséo, vejamos:

RECURSO ESPECIAL. PLANO DE RECUPERAGCAO. 1. DELIMITACAO DA
CONTROVERSIA. 2. TRATAMENTO DIFERENCIADO. CREDORES DA
MESMA CLASSE. POSSIBILIDADE. PARAMETROS. 3. CONVOLACAO DA
RECUPERAGAO EM FALENCIA. CONVOCAGAO DE ASSEMBLEIA DE
CREDORES. DESNECESSIDADE. 4. PREVISAO DE SUPRESSAO DAS
GARANTIAS REAIS E FIDEJUSSORIAS DEVIDAMENTE APROVADA PELA
ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES. VINCULA(;AO DA DEVEDORA E
DE TODOS OS CREDORES, INDISTINTAMENTE. 5. RECURSO ESPECIAL
PARCIALMENTE PROVIDO. 1. Cinge-se a controveérsia a definir: (...) c) se
asupressao das garantias real e fidejussd@ria estampada expressamente
no plano de recuperacéo judicial, aprovada em assembleia geral de
credores, vincula todos os credores da respectiva classe ou apenas
aqueles que votaram favoravelmente a supressao. Por unanimidade de
votos. (...) 3. O devedor pode propor, quando antever dificuldades no
cumprimento do plano de recuperacdo, alteragbes em suas clausulas, as
guais serdo submetidas ao crivo dos credores. Uma vez descumpridas as
obrigacdes estipuladas no plano e requerida a convolacdo da recuperacao
em faléncia, ndo pode a recuperanda submeter aos credores decisdo que
complete exclusivamente ao juizo da recuperacdo. Por maioria de votos. 4.
Na hipétese dos autos, a supressao das garantias real e fidejussdrias restou
estampada expressamente no plano de recuperacéo judicial, que contou com
a aprovacdo dos credores devidamente representados pelas respectivas
classes, o que importa na vinculacdo de todos os credores, indistintamente.
4.1 Em regra (e no siléncio do plano de recuperacéo judicial), a despeito
da novacédo operada pela recuperacdo judicial, preservam-se as
garantias, no que alude a possibilidade de seu titular exercer seus
direitos contra terceiros garantidores e impor a manutencdo das acfes
e execucgOes promovidas contra fiadores, avalistas ou coobrigados em
geral, a excecdo do sécio com responsabilidade ilimitada e solidaria (8§
1° do art. 49 da Lei n. 11.101/2005). E, especificamente sobre as
garantias reais, estas somente poderdo ser supridas ou substituidas,
por ocasido de sua alienacdo, mediante expressa anuéncia do credor
titular de tal garantia, nos termos do § 1° do art. 50 da referida lei. 4.2
Conservadas, em principio, as condi¢g8es originariamente contratadas,
no que se insereM as garantias ajustadas, a lei de regéncia prevé,
expressamente, a possibilidade de o plano de recuperacéo judicial,
sobre elas, dispor de modo diverso (8§ 2° do art. 49 da Lei n.
11.101/2009). 4.3. Por ocasiao da deliberacédo do plano de recuperacao
apresentado, credores, representados por sua respectiva classe, e
devedora, procedem as tratativas negociais destinadas a adequar os
interesses contrapostos, bem avaliando em que extenséo de esforcos e
renincias estariam dispostos a suportar, no intento de reduzir os
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prejuizos que se avizinham (sob a perspectiva dos credores), bem como
de permitir a reestruturacdo da empresa em crise (sob o enfoque da
devedora). E, de modo a permitir que os credores ostentem adequada
representacao, seja para instauracao da assembléia geral, seja para a
aprovacdo do plano de recuperacdo judicial, a lei de regéncia
estabelece, nos arts. 37 e 45, o respectivo quorum minimo. 4.4
Inadequado, pois, restringir a supressdo das garantias reais e
fidejussérias, tal como previsto no plano de recuperacdo judicial
aprovado pela assembleia geral, somente aos credores que tenham
votado favoravelmente nesse sentido, conferindo tratamento
diferenciado aos demais credores da mesma classe, em manifesta
contrariedade a deliberacdo majoritaria. 4.5 No particular, a supresséo
das garantias real e fidejussdrias restou estampada expressamente no
plano de recuperacdo judicial, que contou com a aprovacdo dos
credores devidamente representados pelas respectivas classes
(providéncia, portanto, que converge, numa ponderacdo de valores,
com o0s interesses destes majoritariamente), o que importa,
reflexamente, na observancia do § 1°do art. 50 da Lei n. 11.101/2005, e,
principalmente, na vinculagdo de todos os credores, indistintamente. 5.
Recurso especial parcialmente provido. (REsp 1700487/MT, Rel. Ministro
RICARDO VILLAS BOAS CUEVA, Rel. p/ Acérddo Ministro MARCO
AURELIO BELLIZZE, TERCEIRA TURMA, julgado em 02/04/2019, DJe
26/04/2019) — g. p.

Logo, o Superior Tribunal de Justica entendeu que a clausula de supresséo
das garantias estendendo o alcance da novacédo até os coobrigados é valida, desde
gue seja expressa no plano de recuperacéo judicial submetido ao crivo dos credores

em Assembleia Geral de Credores.

No mesmo ritmo, o Tribunal entendeu que, a aprovacéo da referida clausula
de supressdo pela maioria dos credores, vincularia todos os demais credores
indistintamente, ou seja, por mais que aguele credor tenha votado desfavoravelmente

a aprovacao do plano, as clausulas deste serdo validas perante ele.

Com os referidos julgamentos, o entendimento do Superior Tribunal de
Justica mudou, ou seja, 0 mesmo passou a admitir que a novacdo alcanca 0s
coobrigados pela divida sujeita ao processo recuperatério, todavia, desde que a
clausula que suprima essas garantias esteja expressamente disposta no plano de

recuperacéo judicial.

Ademais, no ano de 2020 o Superior Tribunal de Justica voltou a se
posicionar de maneira favoravel a extensdo da novagdo das dividas perante os

coobrigados, quando do julgamento do recurso especial n. 1.863.514/PR.
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O recurso especial n. 1.863.514/PR ficou sob a Relatoria do Ministro Moura
Ribeiro (2020), que em decisdo monocratica, ja transitada em julgado, afastou a

incidéncia da sumula 581/STJ, vejamos a ementa da referida deciséo:

EMENTA COMERCIAL. RECURSO ESPECIAL. IRRESIGNAGAO
MANEJADA SOB A EGIDE DO NCPC. AGAO DE RECUPERACAO
JUDICIAL. DEFERIMENTO DO PROCEDIMENTO ESPECIAL. ACOES
AJUIZADAS CONTRA TERCEIROS GARANTIDORES DAS DIiVIDAS
CONTRAIDAS PELA SOCIEDADE RECUPERANDA. SUMULA 581 DO STJ.
DISPOSICOES INSERIDAS EXPRESSAMENTE NO PLANO DE
RECUPERAGCAO JUDICIAL DISPENSANDO AS GARANTIAS REAIS E
FIDEJUSSORIAS OFERECIDAS PELOS COOBRIGADOS. AFASTAMENTO
DO ENUNCIADO. PRECEDENTES DA TERCEIRA TURMA DO STJ.
RECURSO ESPECIAL NAO PROVIDO.

Ou seja, percebemos uma inclinacao favoravel da jurisprudéncia no sentido
de que a supressdo das garantias é medida totalmente cabivel e vincula todos os
credores ainda que tenham votado ao contrario.

Assim, conforme anteriormente esposado, as relagcbes empresariais
mudam com constancia e, o papel dos Tribunais é prestar uma jurisdicdo correta,
atentando-se aos principios basilares de cada norma para oferecer, de acordo com o

gue permite a Lei a correta concluséo para cada caso concreto.

Ademais, verificamos que a discussdo que anteriormente havia sido
pacificada pela sumula 581/STJ, voltou a pauta de discussbes daquele Tribunal,
guando do julgamento do recurso especial n. 1.532.943/MT, que posteriormente foi
corroborado com o recurso especial n. 1.700.487/MT e, mais atualmente com o do

recurso especial n. 1.863.514/PR.

CONCLUSAO

Logo, conclui-se que novacdo operada no plano do direito civil € uma
novacdo que extingue as obrigacbes principais e as acessorias, sendo que, em
contrapartida, a novacdo operada pela Lei de Recuperagdo Judicial e Faléncias
extingue, via de regra, somente a obrigacdo principal, mantendo incolumes as

obrigacdes acessorias, bem como as garantias prestadas para a obrigac&o principal.
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Nesse sentido, apesar da Lei 11.101/05 trazer por duas vezes, em seus
artigos 49 e 59 que as garantias serdo preservadas, o proprio artigo 49, em seu 82°,
prevé que o devedor poderd alterar as condi¢cdes das obrigacdes originalmente
contratadas, excetuando a regra geral.

Assim, o legislador abriu espaco para que o devedor em recuperacao
judicial estipule clausulas em seu plano de recuperacao judicial, que estenda os
efeitos da novacao, diferentemente do que determina a Lei.

Ou seja, com base nessa interpretacéo, o devedor em recuperacao judicial
pode prever a supressao das garantias estendendo a novacdo para as obrigacdes
acessorias, desta forma, a fianca, o aval e as garantias reais podem ser alcancadas,
desonerando os terceiros que a prestaram em favor da recuperanda e evitando 0s

possiveis direitos de regresso, 0 que, por conseguinte, torna o instituto mais eficaz.

A questdo central, que pode facilitar de forma grandiosa um processo de
soerguimento, é justamente o alcance dessa novacdo, que sO pode ser realmente
efetiva, se for algada ao mesmo patamar que a novacao civil, ou seja, se alcancar as

obrigacdes e garantias acessorias.

Nessa toada, € que se revela mister ter um plano de recuperacao judicial
bem elaborado, constatando 0s principais pontos necessarios para a empresa se
soerguer e, dentre eles, inserir a clausula de extensdo da novacdo, dando mais

efetividade ao instituto.

A referida clausula tem como Unica e exclusiva finalidade, aumentar as
chances da empresa que esta em recuperacao judicial em alcancar 0 sucesso e 0
objetivo da Lei 11.101/05, que é ver o0 soerguimento da empresa e realmente

recupera-la.

Assim, diante dos contornos dessa tematica, bem como da necessidade de
se alterar a legislagéo para se estender a novagao concursal ao mesmo patamar da
novacao civil, tho somente no que tange a liberacdo das garantias e acessorios, vem

ganhando for¢a na jurisprudéncia.

O Superior Tribunal de Justica, que antes possuia uma jurisprudéncia

rigida, se manifestou no ano de 2016 favoravelmente a extensdo da novacao das
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dividas perante os coobrigados, suprimindo as garantias, desde que o plano de

recuperacao judicial da devedora contenha tal clausula.

Em 2019, o mesmo Superior Tribunal volta a se manifestar, reafirmando o
precedente do ano pretérito e ainda acrescentando e confirmando o que ja havia sido
estipulado anteriormente, no sentido de que a clausula de extenséo é valida, tem de
estar expressamente prevista no plano de recuperacao judicial e vincula todos os

credores indistintamente.

O precedente, revestido na figura do recurso especial n. 1.700.487/MT,
demonstra uma forte tendéncia na mudanca da jurisprudéncia, que anteriormente nao

aceitava a extensdo da novacdao, por conta do teor da sumula 581/STJ.

Todavia, além do precedente supramencionado, no presente ano a
discusséo ganhou ainda mais for¢a na Terceira Turma do Superior Tribunal de Justica,
guando, na ocasido do julgamento do recurso especial n. 1.863.514/PR, em deciséo
monocratica, o Ministro Moura Ribeiro afastou o verbete sumulado do Superior
Tribunal de Justica, aceitando a extensdo da novacéo por meio da supressao das
garantias.

Portanto, a concluséo final é de que a novacéo das dividas na recuperacao
judicial, nos moldes em que é feita atualmente, ndo possui uma efetividade real
perante o processo de soerguimento, pois hdo desonera as obrigacées acessorias,

criando um circulo infinito de créditos a serem pela empresa Recuperanda.

Em contrapartida, vemos que para a novacédo das dividas na recuperacao
judicial ser realmente efetiva, ela tem que alcancar as obrigacbes e garantias
acessorias, pois isso evita o direito de regresso e colabora com o processo de

soerguimento da sociedade empresaria.

Assim, é necessario que as sociedades devedoras insiram em seus plano
de recuperacéo a clausula que estende a novagéo e suprime as garantias, tendo em
vista que a atual legislacdo ndo prevé tal hipétese como regra, porém, a jurisprudéncia
vem se inclinando de maneira favoravel a essa extensao, o que, por conseguinte, dota

a novacao das dividas no ambito da recuperacao judicial de mais efetividade.
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