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RECUPERACAO JUDICIAL
RECUPERACAO JUDICIAL E FALENCIA

Luciano Pucci Lourenco

Este artigo tem como objetivo analisar os instrumentos legais da
recuperacdo judicial e da faléncia como mecanismos de reestruturacdo e
encerramento de empresas em crise financeira. Sao apresentados os principais
aspectos juridicos e processuais envolvidos em cada um desses procedimentos,
bem como suas diferencas e objetivos. Além disso, sao discutidos os principais
desafios enfrentados pelas empresas em crise e como a escolha entre
recuperacao judicial e faléncia pode afetar sua continuidade ou encerramento.
Com base nessas analises, sdo apresentadas reflexdes sobre a importancia da
utilizacdo adequada desses instrumentos e a necessidade de uma gestao
eficiente do poder judiciario viabilizando de forma justa e imparcial o regime

adotado.

Palavras-chave: Recuperacao Judicial. Recuperacao Judicial e Faléncia. Lei.



INTRODUCAO

O presente artigo tem como objetivo a andlise da lei 11.101/2005
reguladora do regime da Recuperacéo Judicial e Faléncias. Trata-se de um
regime legal cuja finalidade esta na prevencdo contra risco de faléncias das
empresas e preservacdo da entidade privada, bem como a garantia de

implementacgédo da lei em foco neste trabalho.

A Ideia central do trabalho estd na intencdo de contribuir com a
inovacgdo da lei e demonstrar como funciona suas tramita¢des dentro do cenario
de crise econdmica com o0 objetivo de abordar o entendimento entre as partes
envolvidas para que esta se torne ainda mais um meio célere e produtivo para
gue os empresarios em recuperacédo ou em fase de faléncia tenham um melhor
amparo futuro, para que assim mantenham-se como empresarios e empresas
geradoras de receita para o Estado, empregos e manter a economia em tanto

estadual como federal.

Contudo, no final do ano de 2020 e o surgimento do Covid 19, fora
sancionada pelo Presidente da Republica a Lei n° 14.112/20, que realizou
alteracdes sensiveis na regulamentacdo da Recuperacdo Judicial no Brasil,
incluindo expressamente a possibilidade de a empresa devedora obter
financiamento no curso processual para contribuir na sua reestruturacao e na
preservacao do patriménio .A prorrogacdo de prazos para a quitacdo de suas
obrigacbes e o avanco do legislador ao trazer maior transparéncia e
confiabilidade tanto para o devedor quanto para os credores envolvidos, a
possibilidade dos credores elaborarem um plano de recuperag¢do, caso nao

aceito o plano apresentado pelo devedor no prazo estabelecido

Dentro do contexto faremos abrangéncia sobre o conceito da
Recuperacéao Judicial, bem como os principios que a norteiam e todas as suas
fases processuais, desde a propositura da acdo até a concessdo da
Recuperacao Judicial ou a decretacdo da faléncia da empresa em crise. O
estudo se deu por meio de levantamento bibliografico por meio de livros, artigos

cientificos e publicacdes sobre o0 assunto em questdo. Assim, o objetivo do



presente trabalho € demonstrar a efetividade do instituto da Recuperacao
Judicial a luz do ordenamento juridico brasileiro, resultando na superagcédo da
crise da empresa, preservando a mesma e impedindo a decretacdo de sua
faléncia, tendo em vista sua fungéo social. Tem como resultado demonstrar a
importancia da Recuperacdo Judicial, e sua efetividade levando em
consideracao ndo apenas 0s objetivos dos sOcios da empresa em crise, bem
como dos interesses de seus empregados, de seus fornecedores e credores em
geral. Portanto, conclui-se que a Recuperacao Judicial € um beneficio para as
empresas em crise, que visa a reestruturacdo e superacdo da crise, seja
econbmica, patrimonial ou financeira, tendo em vista os principios da funcao

social e preservacao da empresa.



1 RECUPERACAO JUDICIAL

Analisando o ordenamento juridico brasileiro é importante tecer
algumas considerac¢des para melhor situarmos sobre o instituto da recuperacéo
judicial de empresas, regime relativamente novo no ordenamento juridico

brasileiro.

Antes da lei 11.101/2005 o regime que tratava o processo falimentar
era a concordata DL 7.661/45 que apenas habilitava créditos quirografarios,
créditos que ndo possuem uma garantia real. Se o problema fossem crédito com
bancos, ndo poderiam ser negociados junto aos credores bancarios porque
credito com garantia real ndo seria habilitado na concordata. O juiz apenas
analisava se quem solicitou a concordata preenchia os requisitos e concedia a

concordata estando os credores de acordo ou ndo concordando com a decisao.

Outro fato relevante é a forma de pagamento sé se podia fazer por
parcelamento ou pedir remissdo parcial de divida. Por sua vez, a Lei n.
11.101/2005 que revogou a DL 7.661/45, possui uma visdo mais moderna, que
busca recuperar a empresa que esta em crise envolvendo varios créditos e ndo
s6 os quirografarios, créditos trabalhistas, créditos com garantia real e
diferentemente da concordata com a participacdo dos credores que atua no
processo sendo consultado se aprova o plano de recuperacao judicial que é

apresentado na Assembleia de credores .

Podemos desta forma afirmar que a recuperacdo judicial € uma
tentativa de solucéo para a crise econémica de um agente econdémico, enquanto
uma atividade empresarial. Isso ocorre porque a recuperacao tem por objetivo
principal proteger a atividade empresarial — as empresas —, ndo somente o
empresario (empreséario individual ou sociedade empresaria). conforme destaca
em seu artigo 47 da lei 11.105/2005.

Art. 47. A recuperacdo judicial tem por objetivo viabilizar a superacéo
da situacgédo de crise econdmico-financeira do devedor, a fim de permitir
a manutencao da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos
interesses dos credores, promovendo, assim, a preservagdo da
empresa, sua funcao social e o estimulo a atividade econémica.

1.1PEDIDO DE RECUPERACAO JUDICIAL E SEUS PRESSUPOSTOS.



Conforme o artigo 1° da lei 11.105/2005, suas normas se aplicam
aqueles que exercem atividade empresarial, ndo se referindo aos devedores
civis. Desta forma, somente os empresarios e sociedade empresaria podem
requerer a recuperacao judicial, ndo estando neste estudo a recuperagao

extrajudicial.

Art. 1° Esta Lei disciplina a recuperacdo judicial, a recuperacéo
extrajudicial e a faléncia do empresario e da sociedade empresaria,
doravante referidos simplesmente como devedor.

Analisando o dispositivo supra, pode-se perceber que o objetivo
central da recuperacdo judicial € possibilitar que a crise da empresa seja
superada. Isso, porque sendo a crise superada estar-se-4 por consequéncia
permitindo que se mantenha a fonte produtora de bens para a sociedade, os

postos de trabalho e os interesses dos credores

O Pedido de recuperacéao judicial, comeca com uma peticao inicial,
gue devera atender aos requisitos do artigo 51 paragrafos | e Il da lei
11.105/2005. Na peticao inicial deverao ser expostas as causas que provocaram
a crise da empresa, através de demonstrativos contabeis dos ultimos trés
exercicios sociais, e por fim, ndo menos importante, a relacdo de credores com

identificacdo completa e os valores de origem desses créditos

1.1.2 REQUISITOS FORMAIS

Para requerer a recuperacao judicial € preciso, como ja se observou
anteriormente, ser empresario ou, sociedade empresaria. Mas ndo € somente
essa condicdo, pois se faz necessaria observancia de determinados requisitos,
tanto de ordem objetiva quanto de ordem subjetiva. O artigo 51 da lei

11.105/2005, estabelece a respeito do inicio de todo o processo falimentar.

Art. 51. A peticdo inicial de recuperacao judicial serd instruida com:

| — A exposicdo das causas concretas da situacdo patrimonial do
devedor e das razdes da crise econdmico-financeira;

Il — As demonstragbes contabeis relativas aos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais e as levantadas especialmente para instruir o pedido,
confeccionadas com estrita observancia da legislacdo societéria
aplicavel e compostas obrigatoriamente de: a) balanco patrimonial; b)



demonstracdo de resultados acumulados; c¢) demonstracdo do
resultado desde o ultimo exercicio social; d) relatdrio gerencial de fluxo
de caixa e de sua projecdo; e) descricdo das sociedades de grupo
societério, de fato ou de direito; (Incluido pela Lei n°® 14.112 de 2020).

E na peticéo inicial que se tem que expor as causas da crise (“estou

em crise em razao da concorréncia, da pirataria, da crise econémica").

Em seguida, devera comprovar que estd em crise através de
demonstrativos contabeis dos ultimos trés exercicios fiscais, como forma de
comprovar que a empresa atravessa dificuldades estruturais e desiquilibrio

financeiro.

E, por fim, uma relacéo de credores. O devedor tera que apresentar
na peticdo inicial uma relagdo completa com nome, endereco, valor e origem do

crédito, de todos os credores.

Para que exista 0 processo de recuperacao judicial e faléncia é
necessario que o falido seja um empresario, como pessoa fisica (empresario

individual) ou como pessoa juridica (sociedade empresaria).

Dessa forma, ndo existirA recuperacdo judicial e faléncia de
sociedades ndo empresarias, tais como, fundacdes, associacdes, sociedades
simples e as cooperativas, o arrendador mercantil, as alienacdes fiduciarias e os

negociantes de imoveis

Vale ressaltar o que esta disposto no art. 1. da Lei 11.101/05: A Lei
recuperacao judicial e Faléncia s6 se aplica para o empresario individual ou
sociedade empreséria. Assim sendo, a sociedade simples, que é aquela que néo
€ empresaria, ndo pode ter recuperacao judicial, ndo pode ter faléncia decretada.
A sociedade simples passa por uma insolvéncia civil. Nao pode passar por

faléncia, que é so para sociedade empresaria.

Porém, alguns empresarios e algumas sociedades empresarias sao
excluidos da incidéncia da lei. Sobre eles ndo recaird a Lei 11.101/05, ainda que
se trate de empresario individual, ainda que se trate de sociedade empreséria

porque a lei expressamente os exclui.



1.1.3 REQUISITOS MATERIAIS

Para requerer a recuperacao judicial, o devedor precisa preencher os

requisitos materiais que a lei 11.105/2005 estabelece quais sejam;

a) Ser devedor em atividade regular ha mais de 2 anos - S6 o devedor pode
pedir a recuperacdo judicial. Credor pode pedir faléncia, E ndo é qualquer
devedor.

b) E o devedor empresario ou sociedade empreséria que esta em atividade
regular ha mais de 2 anos. Sociedade em comum (que néo foi registrada) pode
pedir recuperacdo judicial? Se ela ndo esta registrada, nao esta regular, portanto,
sociedade em comum n&o pode pedir recuperacao judicial.

C) N&o ser falido - Se ja foi falido, ter suas obrigacGes declaradas extintas
por sentencga transitada em julgado.

d) N&o ter, ha menos de 5 anos, obtido concesséo de recuperacéao judicial -
E sdo 5 anos contados da obtencdo da concessédo e nao da data do pedido.
Pode pedir nova recuperacdo, mas sO depois de 5 anos contados da obtencéo
da concesséo.

e) N&o ter sido condenado por crime falimentar

1.1.4 DEFERIMENTO DO PROCESSAMENTO DO PEDIDO DE
RECUPERACAO JUDICIAL E FORO COMPETENTE.

O juizo competente para deferir a recuperacao judicial € o juizo da
justica comum estadual, local do principal estabelecimento do devedor, ou seja,

sede da empresa com o0 maior volume de negécios do devedor.

Apés a apresentacdo da peticdo inicial, estando tudo em
conformidade, o juiz fard o despacho. Neste despacho o juiz nomeara um
administrador judicial de sua confianca, para que possa conduzir o processo de
habilitacdo de credores e conduzir o comité de credores para a analise do plano

de recuperacao judicial.

Outra consequéncia do despacho do juiz é a suspensao de todas as
acoes e execucOes e proibicdo qualquer ato de constricao e prescri¢cao, contra o

devedor pelo prazo de cento e oitenta dias, ficando fora as execucdes fiscais e
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acdes que demandam quantias iliquidas. O administrador judicial nomeado pelo
juiz, fara a verificagcao dos créditos com base nos livros contabeis e documentos
fiscais do devedor e, assim estabelecerd um prazo de quinze dias para a

habilitagcdo dos credores e em quarenta e cinco dias para a publicacao de edital.
1.2 APRESENTAQAO DO PLANO DE RECUPERAC}AO JUDICIAL

ApOs o juiz proferir o despacho de processamento e este despacho
for publicado, entdo o devedor tera um prazo de sessenta dias para apresentar
o plano de recuperacéao judicial , sob pena de ser decretada sua faléncia caso
nao apresente no prazo estabelecido ,0 juiz convolara a recuperacéo judicial em

faléncia conforme disposto no artigo 53 da lei 11.105/2005

Art. 53. O plano de recuperacao sera apresentado pelo devedor em
juizo no prazo improrrogavel de 60 (sessenta) dias da publicacdo da
decisdo que deferir o processamento da recuperacéo judicial, sob
pena de convolacdo em faléncia, e devera conter:

| — Discriminagdo pormenorizada dos meios de recuperacao a ser
empregados, conforme o art. 50 desta Lei, e seu resumo;

Il — Demonstracéo de sua viabilidade econdmica; e

Il — Laudo econbdmico-financeiro e de avaliacdo dos bens e ativos do
devedor, subscrito por profissional legalmente habilitado ou empresa
especializada.

Paragrafo Unico. O juiz ordenara a publicacdo de edital contendo
aviso aos credores sobre o recebimento do plano de recuperacédo e
fixando o prazo para a manifestacdo de eventuais objecdes,
observado o art. 55 desta Lei.

Com a apresentacao do plano recuperacao judicial aos credores para
analise, o legislador avancou quando possibilita o voto de credores com
aprovacao ou de objecéo ao plano de recuperacdo na assembleia de credores,
podendo inclusive solicitar alteracbes no plano. Cada credor presente na
Assembleia tera o voto proporcional ao valor do seu crédito admitido na

recuperacao

Desconsidera-se, por conseguinte. o valor das despesas que
individualmente fizeram para tomar parte do processo, que sdo exigidas. deste.
Aqui, também, importa o que constar da relacéo de credores vigente, ressalvado
os créditos objeto de habilitagdo tempestiva a impugnacéo oferecida pelo préprio

titular.
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Da mesma forma que caminhou o legislador, o judiciario devera dar
sua contribuicdo na analise da empresa que estad solicitando a recuperacao
judicial. Se faz necessério uma analise criteriosa ao definir quais empresas terao
chances em reverter seu quadro econdmico e financeiro estabelecidos no plano
apresentado. Desta forma o exame de viabilidade de uma empresa em crise
devera passar pela natureza de analise do volume ativo e passivo ,pois a
recuperacdo atinge , como , regra , todos os credores ao tempo em que
habilitaram seus créditos e aguardam o reerguimento da empresa recuperanda,
a fim de satisfazerem seus direitos .O administrador judicial ,ndo afastara o socio
dirigente da empresa de suas atividades dentro da empresa , fiscalizara "o plano
colocado em pratica sempre reportando ao juiz os fatos estabelecidos por prazos
dentro da lei. O administrador sera remunerado pela empresa recuperanda,

segundos parametros fixados pelo juiz.

Deve constar no plano de recuperacao especificar bem detalhado e
fundamentadamente o meio ou meios pelos quais o devedor devera superar as
dificuldades que enfrenta. A consisténcia econdmica do plano esta diretamente
relacionada ao adequado diagndstico das razfes da crise e de sua natureza (se
econdmica, financeira ou patrimonial) e & adequacédo dos setores indicados para
0 caso. Os orgaos da recuperacéo judicial, inclusive o juiz e o administrador
judicial, devem ter particular preocupacdo em que se alcance um plano viavel e
tecnicamente consistente, para que o plano seja bem executado em tempo,
evitando despesas, bem como gastos desnecessarios do judiciario e
prejudicando credores de créditos trabalhistas, credores com garantia real e
qguirografarios na demora em satisfazer os débitos habilitados . A assembleia de

credores na recuperacéo judicial tem as seguintes finalidades e competéncias;

a) aprovar, rejeitar e revisar o0 plano de recuperacdo judicial;
aprovar a instalacdo do Comité e eleger seus membros;

b) manifestar-se sobre o pedido de desisténcia da recuperacéo judicial;
eleger o gestor judicial, quando afastados os diretores da sociedade
empresaria requerente;

C) deliberar sobre qualquer outra matéria de interesse dos credores.
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Como se percebe, as mais relevantes questdes relacionadas ao
processo de recuperagdo judicial inserem-se na esfera de competéncia da
Assembleia dos Credores. Se a faléncia pode-se processar sem a Assembleia
dos Credores, a recuperacdo judicial (ressalvada a das microempresas ou
empresas de pequeno porte) simplesmente ndo tramita sem a atuacao desse
colegiado. Esta unido de credores faz com que expresse toda a vontade coletiva
e vincula também aqueles credores que ndo estiverem presentes na hora das
votacdes, ou seja, a assembleia de credores é soberana que reconhece perante
aos credores todas as despesas, a viabilidade da empresa e o poder da deciséo.

Todas as despesas séo custeadas pelo devedor da recuperacao judicial.

2 SECAO: A ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES E O PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL

Considerada o6rgdo vital no sistema de recuperagdo judicial, a
assembleia geral de credores tem a finalidade de deliberar sobre a aprovacéao,
rejeicdo ou ate mesmo a modificacdo do plano apresentado pelo devedor. Na
assembleia os credores decidem o destino do devedor, optando pela
manutencdo ou ndo da empresa devedora. Caso nédo concorde com o plano
apresentado, o credor podera apresentar um instrumento processual ,fazendo
objecdo ao plano caso ndo concorde, funcionando com uma espécie de
impugnacdo , ndo importando o credor e nem o valor do credito ,bastando
apenas ser credor ,ainda que minoritario , e este credor terd um prazo de 30 dias
para apresentar suas contestacdes , contados da publicacdo de relacdo de
credores. Passado o prazo estabelecido sem objecao, significa que os credores
aprovaram o plano.

O juiz poderd, conforme a lei, impor aos credores dissidentes o plano

aceito pela maioria nos termos dos paragrafos do art. 58

art. 58. Cumpridas as exigéncias desta Lei, 0 juiz concederd a
recuperacao judicial do devedor cujo plano néo tenha sofrido objecao
de credor nos termos do art. 55 desta Lei ou tenha sido aprovado
pela assembleia-geral de credores na forma dos Arts. 45 ou 56-A
desta Lei. (Redacéo dada pela Lei n® 14.112, de

2020) (Vigéncia)



https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2019-2022/2020/Lei/L14112.htm#art1
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2019-2022/2020/Lei/L14112.htm#art1
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2019-2022/2020/Lei/L14112.htm#art7
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§ 1° O juiz podera conceder a recuperagéo judicial com base em plano
que ndo obteve aprovacéo na forma do art. 45 desta Lei, desde que,
na mesma assembleia, tenha obtido, de forma cumulativa:

| — o voto favoravel de credores que representem mais da metade do
valor de todos os créditos presentes a assembleia, independentemente
de classes;

Il - a aprovacdo de 3 (trés) das classes de credores ou, caso haja
somente 3 (trés) classes com credores votantes, a aprovacao de pelo
menos 2 (duas) das classes ou, caso haja somente 2 (duas) classes
com credores votantes, a aprovacdo de pelo menos 1 (uma) delas,
sempre nos termos do art. 45 desta Lei;  (Redacdo dada pela Lei n°
14.112, de 2020) (Vigéncia)

Il — na classe que o houver rejeitado, o voto favoravel de mais de 1/3
(um terco) dos credores, computados na forma dos 88 1° e 2° do art.
45 desta Lei.

8§ 2° A recuperacdo judicial somente podera ser concedida com base
no § 1° deste artigo se o plano ndo implicar tratamento diferenciado
entre os credores da classe que o houver rejeitado.

§ 3° Da decisdo que conceder a recuperacao judicial serdo intimados
eletronicamente o Ministério Publico e as Fazendas Publicas federal e
de todos os Estados, Distrito Federal e Municipios em que o devedor
tiver estabelecimento.

Esta regra é conhecida como” cram down” , o magistrado podera
forcar uma das classes de credores minoritarias a seguir a maioria, ainda que na
assembleia ndo conte com o nimero necessario ,mas desde que alcance um
percentual minimo de aprovacéo de participantes ,sendo certo que o plano nao
pode implicar tratamento diferenciado entre os credores da classe que houver

rejeitado.

Apés a aprovacéao do plano na assembleia geral e credores , compete
ao juiz verificar os requisitos quanto ao atendimento as exigéncias legais do art.
58 e uma vez cumpridos tais requisitos ,a recuperacéo deve ser concedida ,nédo
cabe ao juiz examinar o mérito do plano, principalmente do ponto de vista
econdmico financeiro , esta competéncia é exclusiva da assembleia de

credores..

2.1 Do plano de recuperacéao alternativo apresentado pelos credores.

Quanto a legitimidade para elaborar e apresentar o plano, o

legislador deixara claro que seria de competéncia exclusiva do devedor, sendo


https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2019-2022/2020/Lei/L14112.htm#art1
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2019-2022/2020/Lei/L14112.htm#art1
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2019-2022/2020/Lei/L14112.htm#art7
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certo que eventuais alteragcfes propostas na assembleia geral seriam possiveis,
desde que houvesse expressa concordancia do devedor e ndo implicasse

diminuicé@o dos direitos exclusivamente dos credores ausentes (art. 56, $ 3°).

Com o advento da Lei 14.112/2020, que alterou a Lei 11.101/2005, o
sistema sofre uma modificac&o substancial, em que o legislador passa a permitir
que os credores também possam apresentar um plano alternativo de

recuperacao, caso rejeitado o plano apresentado pelo devedor.

Os credores terdo o prazo de 30 dias para apresentar um plano
alternativo, desde que seja submetido a votacdo dos credores que representem

mais da metade dos créditos presentes a assembleia geral.

Embora o legislador ndo tenha mencionado, a aprovacao do plano
alternativo tem que ser homologada, para que possa produzir efeitos juridicos
como titulo executivo judicial. Conforme ja pacificado na doutrina e na
jurisprudéncia, ao homologar o plano, compete ao juiz exercer antes o controle
de legalidade, conforme previsto no Enunciado 44 da | Jornada de Direito
Comercial do Conselho da Justica Federal/ ST),” ao dispor que a homologacéo
de plano de recuperacédo judicial aprovado pelos credores esta sujeita ao

controle da legalidade”.

A permanéncia da devedora em recuperacao judicial, pelo prazo de 2
anos, foi concebida para manter o devedor sob supervisdo judicial, com a
finalidade de fiscalizar o cumprimento das obrigacfes previstas no plano. Mas
essa regra do art. 61 caput, ndo foi prevista para o caso de plano alternativo
elaborado pelos credores, e sim para fiscalizar se o devedor esta cumprindo as

obrigacdes que ele propds aos credores.

Art. 61. Proferida a deciséo prevista no art. 58 desta Lei, o juiz podera
determinar a manuten¢é@o do devedor em recuperacao judicial até que
sejam cumpridas todas as obrigacdes previstas no plano que vencerem
até, no maximo, 2 (dois) anos depois da concessdo da recuperagdo
judicial, independentemente do eventual periodo de caréncia

O principal objetivo da recuperacao judicial é a implementacdo do

acordo entre credores e devedor, para permitir a superagéo da crise econémico-
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financeira da empresa, o que € alcancado quando o juiz homologa a deliberacéo
tomada em assembleia geral

2.1.1 Da aprovacéao do plano de recuperacéo judicial.

O despacho que defere o processamento da recuperacéo judicial traz
como consequéncia a suspenséao de todas as acdes e execuc¢des movidas contra
a empresa devedora pelos credores sujeitos ao plano, nos termos do art. 6°, da
Lei 11.101/2005. Esse é o chamado “stay period”, que ndo deve durar mais de
180 dias, desta forma, ficam suspensos 0s cursos das prescricbes das
obrigacdes do devedor, a suspencao das execuc¢des ajuizadas contra o devedor.
inclusive daquelas dos credores particulares do socio solidario, relativas a
creditos ou obrigacdes sujeitos a recuperacéo judicial ou a faléncia e a proibicéo
de atos constritivos de qualquer natureza seja retencdo, arresto, sequestro,
busca e apreensédo e constricdo judicial ou extrajudicial sobre os bens do
devedor, oriundas de demandas judiciais ou extrajudiciais, cujos créditos ou

obrigacdes sujeitem-se a recuperacao judicial ou a faléncia.

N&o sdo suspensas as acbes que demandam quantias iliquidas.
alienacao fiduciaria, arrendamento mercantil, execucoes fiscais e procedimentos

arbitrarios.

Muito embora a lei seja expressa ao dizer que o prazo de 180 dias
de “stay period “é improrrogavel, a jurisprudéncia do STJ ja se consolidou no
sentido de permitir a prorrogacéo do prazo em igual periodo, excepcionalmente,
sempre que 0 atraso na realizacdo da assembleia geral de credores e na
definicdo do plano néo seja atribuido a conduta da devedora, mas a burocracia

judiciaria.
2.1.2 Do Comité de credores

Embora seja facultativo a criacdo do comité de credores, a lei
11.105/2005, traz em seu artigo 26, a possibilidade dele ser constituido pelos
préprios credores e deliberado por qualquer uma das classes de credores na
assembleia geral, sendo indicado um representante de cada classe, cabendo

aos proprios membros do comité, quem ira presidi-lo. Dentre as suas atribui¢cdes,
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esta a de fiscalizar a execucao do plano judicial, fiscalizar a administracao das
atividades do devedor, bem como submeter a autorizagdo do juiz, quando
ocorrer o afastamento do devedor. Ndo havendo o comité de credores, cabera
ao administrador ou, na incompatibilidade deste, ao juiz de exercer suas

atribuicoes.

2.1.3 Do administrador judicial e suas funcdes

Conforme artigo 52 inciso | da lei 11.105/2005, ao deferir o
processamento da recuperacdo judicial, o juiz, no mesmo ato nomeard o
administrador judicial que devera ser profissional idoneo ,preferencialmente
advogado, economista, administrador de empresas, contador, ou pessoa juridica
especializada e que a partir da data do despacho , o administrador tera 45 dias
para providenciar uma nova relagao de credores , com base nas informagodes e

documentos colhidos.

Ao administrador judicial compete realizar as habilitacbes de créditos
, fiscalizar o comité ,caso exista, verificar , .enviar correspondéncia a credores
fornecer todas as informacdes solicitadas pelos credores ,consolidar quadro
geral de credores ,apresentar ao juiz relatorio sobre a execucédo do plano judicial
ou seja , de extrema confianca do juiz para exercer a funcéo sob possibilidade
de ser penalizado por desobediéncia e ser substituido, caso ndo consiga

desenvolver suas fun¢cdes dentro dos prazos estabelecidos na lei.

O juiz fixara o valor e a forma de pagamento do administrador judicial
, Oobservando a capacidade de pagamento pela recuperanda , o grau de
complexidade do trabalho e os valores praticados no mercado para o
desempenho de atividade semelhante ,sendo obrigacdo do devedor arcar com
as despesas relativas a remuneracao do administrador judicial, bem como, das

pessoas que eventualmente sejam contratadas para auxilia-lo .

O artigo 30 da lei 11.101/2005, determina que ndo podera exercer a
funcdo de administrador judicial quem, nos ultimos cinco anos ,no exercicio de
cargo de administrador judicial ou membro do comité em faléncia ou recuperacéo

judicial anterior, foi destituido, deixou de prestar contas dentro dos prazos legais
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ou teve a prestacéo de contas desaprovadas e quem tiver relacao de parentesco
ou afinidade ate o terceiro grau com o0 devedor , seus administradores |,
controladores ou representantes legais ou deles for amigo, inimigo ou

dependente .
2.1.4 Créditos submetidos aos efeitos da recuperacao judicial.

A lei 11.105/2005, estabelece, como, regra, em seus artigos 49 e 59,
gue todos os credores devem se submeter aos efeitos da recuperagéo judicial,
0 regime atinge todos os credores que enquadram no regime, existentes ao
tempo que foi impetrado o beneficio. Os credores os quais créditos se
constituiram depois do devedor ingressar em juizo com o pedido de recuperacao
judicial, estdo excluidos dos efeitos deste, isso quer dizer que, ndo poderao ter

seus créditos alterados ou novados pelo plano de recuperagéo judicial

Os credores posteriores ao pedido de recuperacéo, estdo excluidos
porque, do contrario, o devedor ndo conseguiria acesso a credito comercial ou
bancério, inviabilizando o objetivo principal da recuperacao que e o reerguimento

da empresa.

Com relacéo aos credores trabalhistas € muito importante a analise
do artigo54 da lei 11.101/2005.

Art. 54. O plano de recuperacdo judicial ndo poderd prever prazo
superior a 1 (um) ano para pagamento dos créditos derivados da
legislacdo do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho
vencidos até a data do pedido de recuperacao judicial.

§ 1°. O plano n&o podera, ainda, prever prazo superior a 30 (trinta) dias
para o pagamento, até o limite de 5 (cinco) salarios-minimos por
trabalhador, dos créditos de natureza estritamente salarial vencidos
nos 3 (trés) meses anteriores ao pedido de recuperacdo
judicial. (Redacdo dada pela Lein®14.112, de 2020) (Vigéncia)

§ 2° O prazo estabelecido no caput deste artigo podera ser estendido
em até 2 (dois) anos, se o plano de recuperacéo judicial atender aos
seguintes requisitos, cumulativamente: (Incluido pela Lei n°® 14.112,
de 2020) (Vigéncia)

| - apresentacdo de garantias julgadas suficientes pelo
juiz; (Incluido pela Lei n® 14.112, de 2020) (Vigéncia)

Il - aprovacd@o pelos credores titulares de créditos derivados da
legislacdo trabalhista ou decorrentes de acidentes de trabalho, na
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forma do § 2° do art. 45 desta Lei; e  (Incluido pela Lei n® 14.112, de
2020) (Vigéncia)

Il - garantia da integralidade do pagamento dos créditos
trabalhistas. (Incluido pela Lei n°®14.112, de 2020) (Vigéncia)

A lei possibilita alteracdo ou novagdo dos créditos trabalhistas ou
indenizacdo por acidente de trabalho. O plano de recuperacdo, podera
estabelecer quaisquer condicdes para as obrigacOes trabalhistas que se
vencerem apos a distribuicdo do pedido da recuperacéo. Caso sejam aprovadas
pela assembleia dos credores, elas valem como se integrassem o contrato de

trabalho.
2.1.5 Creditos ndo submetidos aos efeitos da recuperacéao judicial

Conforme relatos anteriores, os créditos que foram constituidos apos

0 ingresso no regime de recuperacao, estao excluidos dos efeitos deste.

Também estéo excluidos os créditos fiduciarios, créditos tributarios,
dos créditos garantidos de arrendamento mercantil, negociante de imoével, os
bancos titulares de direito decorrente de adiantamento aos exportadores. Esses
exclusos dos efeitos da recuperacao, poderédo continuar exercendo seus direitos

reais e contratuais nos termos da proépria lei.

Os créditos contraidos durante a recuperacao judicial, inclusive
relativos a despesas com fornecedores de bens e servicos, serdo considerados
créditos extraconcursais e terdo tratamento diferenciado, pois sdo considerados

necessarios para a manutencao das atividades da empresa recuperanda.
2.1.6 Encerramento do processo de recuperacao judicial

A Lei 11.101/2005 estabelece que apos a concessdo da recuperacao

judicial, a empresa podera ficar até dois anos sob supervisdo do Poder Judiciério,
para apuracdo do cumprimento das obrigacdes previstas no plano de
recuperacdo, independentemente de eventual periodo de caréncia.
Ou seja, apb6s o cumprimento de todas as obrigacfes e a comprovacao de que
a empresa se encontra em uma situagdo financeira viavel, o administrador

judicial, responsavel por acompanhar o processo de recuperacao, apresenta um


https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2019-2022/2020/Lei/L14112.htm#art1
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relatério ao juiz indicando a possibilidade de encerramento da recuperacao
judicial. Apds a analise do juiz do relatério feito pelo administrador judicial e
verificando o cumprimento das etapas e requisitos até aquele periodo, se estiver
satisfeito, € emitida uma deciséo judicial declarando o fim da recuperacéo judicial

e 0 encerramento do processo.

3. SECAO: FALENCIA

O processo falimentar dentro da lei 11.101/2005 , trouxe beneficio
aos casos extremos, dando preferéncia a recuperacao judicial da empresa ,
como forma de preservar a empresa , a manutencao de empregos ,objetivando
o sustento de milhares de trabalhadores e suas familias .No direito brasileiro a
faléncia sempre foi considerada um processo de execucéo coletiva pela doutrina
e traz como objetivo fundamental a garantia juridica dos credores para com o

devedor insolvente , cujo os bens séo insuficientes para pagar seus credores

Esta insolvéncia se da principalmente pela impontualidade do
pagamento das obrigacdes liquidas ou por outros atos causando desequilibrio
econdmico levando a empresa a situacao de ruina financeira conforme previsto
inciso | do artigo 94 da lei 11.101/2005.

Art. 94. Sera decretada a faléncia do devedor que:

| — Sem relevante razdo de direito, ndo paga, no vencimento, obrigacdo
liquida materializada em titulo ou titulos executivos protestados cuja
soma ultrapasse o equivalente a 40 (quarenta) salarios-minimos na
data do pedido de faléncia;

A insolvéncia é aquela condicdo em que a empresa nao pode saldar
suas dividas e diante da impontualidade no pagamento de obrigacdes liquidas
requer-se -a faléncia no pressuposto que o patriménio do devedor e insuficiente
para quitar seus débitos.

A sentenca na faléncia, caso seja improcedente, vai se chamar

sentenca denegatdria e sera fundamentada em dois motivos quais sejam;

A) Improcedéncia do pedido , quando o juiz acolhe alguma das
alegacbes de defesa constantes do artigo 96 da lei 11.1012005,
como a prescricdo da divida ou falsidade de titulo, sendo o 6nus

da sucumbéncia do autor do pedido e o juiz podera condenar o
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autor a pagar indenizacéo o devedor caso o pedido de faléncia
seja feito com dolo manifesto.

B) Realizacdo do deposito elisivo que impede a decretagdo da
faléncia e sendo assim o 6nus de sucumbéncia passa a ser do
devedor. Apds o deposito elisivo m o juiz estard impedido de
decretar a faléncia, pois desta forma o devedor contrariou a
presuncdo de insolvéncia se feito o deposito no prazo de
contestacao, aplicando as corre¢cdes monetarias.

Importante se faz destacar que diferente da recuperacéo judicial, na faléncia
tanto o devedor quanto o credor, poderao pedir a decretacao da faléncia. Outro
fato que ocorrera na decretagdo da faléncia € o afastamento imediato dos
administradores da empresa falida, passando a ser o administrador judicial, o

responsavel pelo controle da empresa e liquidacdo da massa falida

3.1 Da convolacédo da recuperacao judicial em faléncia.

O artigo 73 da lei falimentar , traz as hipoteses da convolacdo da
recuperacdo judicial em faléncia destacando inicialmente na deliberacdo na
assembleia de credores .Caso a maioria dos credores , calculada
proporcionalmente ao valor dos créditos dos presentes , considerar que a
situacdo da recuperanda é de suma gravidade e que ndo ha sentido e nem
esforco para reorganizar a empresa, sera decretada a faléncia . Da mesma
forma, se o plano de recuperacao nao for apresentado pelo devedor no prazo de
sessenta dias, contados do despacho que determina o processo da acdo, assim
como se este mesmo plano for descumprido depois de homologado pelo juiz.

Com a convolacéo da recuperacédo judicial em faléncia os credores
anteriores a impetracdo do beneficio que tiveram seus direitos alterados na
recuperacdo, retomam suas condi¢des juridicas que estavam antes, de outro

lado, os credores posteriores a distribuicdo do pedido, seréo reclassificados.

3.1.1 Dos recursos cabiveis.
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Conforme artigo 100 da lei falimentar os recursos cabiveis da decisédo
gue decreta a faléncia séo dois. Cabe o agravo de instrumento no caso de uma
sentenca declaratdria. JA na sentenca que julga improcedente o pedido da
sentenca denegatoria, cabe apelacdo. A lei ndo faz nenhuma distingdo no que
tange ao prazo para o0 agravo ou para a apelacdo, portanto aplicam-se os
mesmos prazos do cdédigo de processo civil, portanto a lei de faléncia tem

aplicacdo subsidiaria do cédigo de processo civil.

3.1.2 A fixacao do termo legal da faléncia

O termo legal é o espaco temporal, ou seja, € o lapso temporal que
antecede a faléncia. E muito comum que o empresario, sabendo da iminéncia da
faléncia, considere injusto ter perdido todo o patriménio alcan¢ado ao longo dos
anos, comecar a praticar atos fraudulentos, para nao perder o que ja tem. Desta
forma comeca a praticar atos para prejudicar os credores. Por essa razéo, na
sentenca, o juiz determina um lapso temporal em que os atos do devedor
praticados serdo investigados. Se o devedor praticar os atos que estao previstos
no art. 129, o juiz vai declarar a ineficacia desses atos.

O periodo de apuracao é o termo legal. Se foi paga uma divida que
ainda ndo venceu, esse ato € ineficaz, visto que a empresa esta em crise, € 0
gue deve ser pago sdo as obrigacdes que ja estdo vencidas e nunca as
obrigacdes que ainda estao por vencer

Assim, esse ato é fraudulento, ineficaz e devido a este fato, é
denominado por muitos doutrinadores como periodo suspeito ou cinzento.
A retroatividade do plano legal ndo podera ultrapassar periodo
superior a nhoventa dias, observando o Marco inicial do referido termo:
e Data do primeiro protesto: Quando o pedido de faléncia é feito com base
no art. 94, |, conta-se da data do primeiro protesto.
e Data do pedido da faléncia: Quando € com base no art. 94, incisos Il ou
lll, se conta da data do pedido da faléncia.
e Data do pedido da recuperacdao judicial: E quando a recuperacao judicial
se converte em faléncia é o ultimo marco: da chamada convolacdo em

faléncia.
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3.1.3 Dos efeitos da sentencga que decreta a faléncia ao devedor

Além do afastamento imediato dos soOcios e controladores da
empresa, a decretacdo da faléncia para o empresario ou para 0s socios da
empresa causam efeitos que, dependem do tipo de responsabilidade dos sécios.
Conforme o artigo 102 da lei 11.101/2005, O falido fica inabilitado para exercer
qualquer atividade empresarial a partir da decretacdo da faléncia e até a
sentenca que extingue suas obrigacdes. Obviamente, sendo o falido empresério
individual (pessoa fisica que, sozinho, organiza atividade empresarial), se 0 juiz
decreta a faléncia, ndo podera o mesmo exercer atividade empresarial. Se 0 juiz
decretar a faléncia de uma sociedade empreséaria quem esté inabilitado para
exercer a atividade empresarial é o falido, neste contexto é a pessoa juridica.

O fato preocupante acontece quando essa sociedade tem s6cio com
responsabilidade ilimitada. Quando a sociedade contém so6cio com
responsabilidade ilimitada, o socio vai responder com o seu patriménio pessoal
pela divida da sociedade. Assim sendo, quando ha uma faléncia decretada em

face desse tipo societario os efeitos da faléncia devem ser estender ao sécio.

3.1.4 Dos efeitos da sentenca que decreta a faléncia aos credores

Determinado no caput do artigo 76 da lei falimentar, o juizo da faléncia
€ indivisivel e competente para conhecer todas as a¢cfes sobre bens, interesses
e negocios do falido, com ressalva as causas trabalhistas e fiscais e outras nao
reguladas pela lei falimentar. Desta forma o paragrafo Unico destaca que todas
as acodes, terdo prosseguimento com o administrador judicial, que devera ser
intimado para representar a massa falida, com penalidade de nulidade do
processo.

Outro efeito da sentenca declaratoria de faléncia diz respeito a

suspensao da fluéncia de juros, conforme artigo 124.

Art. 124. Contra a massa falida ndo sao exigiveis juros vencidos ap6s
a decretacd@o da faléncia, previstos em lei ou em contrato, se o ativo
apurado ndo bastar para o pagamento dos credores subordinados.

Paragrafo Unico. Excetuam-se desta disposicdo os juros das
debéntures e dos créditos com garantia real, mas por eles responde,

exclusivamente, o produto dos bens que constituem a garantia.
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Vale ressaltar que a natureza juridica da sentenca que decreta a
faléncia é constitutiva e hibrida, vez que antes da sentenca declaratdria de
faléncia ndo h& de se falar em estado de faléncia e sim estado de crise ou

insolvéncia do empresario.

3.1.5 Da liquidagao dos bens arrecadados

Considerado por muitos doutrinadores como o0 grande avango do
legislador, na Lei 11.101/2005 em relagdo ao sistema anterior, decorre da
profunda alteracdo na liquidacdo, permitindo, logo apés a arrecadacdo, a
realizacao do ativo.

Conforme determina o art. 139 da Lei 11.101/2005, logo apds a
juntada do auto de arrecadacdo serd iniciada a realizacdo do ativo,
independentemente da elaboracdo do Quadro Geral de Credores (art. 140, $
2°).Assim, ao contrario do que ocorria no DL 7.661/1945, o legislador teve como
meta fundamental a preservacdo do valor dos ativos do falido ao estabelecer
normas e mecanismos que asseguram a obtencdo do maior valor possivel
desses bens e direitos, evitando a deterioracdo provocada pela demora
excessiva na venda

Essa preocupacéo do legislador pode ser identificada na possibilidade
de venda da empresa em bloco, evitando a perda dos intangiveis, e
principalmente na possibilidade de alienagéo logo apés a decretacdo da quebra
Da mesma forma o legislador considerou fundamental a participacdo ativa dos
credores na faléncia, em especial no recebimento dos seus créditos, inclusive

podendo decidirem sobre qualquer outra modalidade de realizacdo do ativo.

3.1.6 Da assembleia geral de credores na faléncia

A competéncia da assembleia geral de credores esta regulada no art.
35 da Le 1.101/205; o inciso |l trata das atribuicdes na faléncia

Na faléncia, a assembleia geral de credores tem carater facultativo,
dependendo da conveniéncia dos credores, podendo deliberar sobre a
constituicdo do comité de credores, a adocao de outras formas de liquidacéo, ou

sobre qualguer matéria que possa interessar aos credores.
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A convocacéo da assembleia geral de credores é de competéncia do
juiz, através de edital publicado na forma do artigo 36, por provocacdo do
administrador judicial, do comité de credores ou por credores que representem
no minimo 25% do valor total dos créditos de qualquer das classes previstas no
art. 41

A assembleia geral de credores em conformidade com o artigo 41 é
composta pelas seguintes classes: 1. credores trabalhistas ou por acidentes de
trabalho; 2. credores com garantia real; 3. credores enquadrados como
microempresas ou empresas de pequeno porte; 4. credores quirografarios, com
privilégio especial, geral ou subordinados.

Posteriormente, devido ao Covid 19 a lei 14.112/2020, trouxe a
possibilidade de a assembleia de credores ser substituida por termo de adeséo,
ou seja, realizada por meio eletrébnico ou por outro meio que 0O juiz entenda

seguro.

3.1.7 Do encerramento do processo falimentar

Estabelecidos a realizacdo de todos os ativos sera distribuido o
produto entre todos os credores e o administrador judicial apresentara suas
contas ao juiz no prazo de 30 dias (art.154). Com a realizacdo de todos os
pagamentos aos credores, 0 juiz encerra 0 processo falimentar através de uma
sentenca de encerramento, sendo possivel ao empresario reabilitar-se como

depois desta sentenca de extin¢cdo das obrigacfes do falido
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CONCLUSAO

O avango do legislador ao promulgar a lei 11.101/2005 do direito
Falimentar, estabeleceu variadas mudancas com a promulgacéo e vigéncia da
lei, com destaque sendo o maior destaque a criagdo do instituto da
recuperacao judicial, que assim consagrando-se 0s principios constitucionais a
func@o social e o principio da preservacdo da empresa e do emprego. d
Através da andlise desses principios concluiu-se que a saude financeira e
administrativa de uma empresa € assunto de interesse coletivo, uma vez que
suas atividades influenciam constantemente a sociedade. Desta forma sendo,
a necessidade de um procedimento eficiente, acessivel e capaz de socorrer a
empresa em crise, viabilizando a sua recuperacéo torna-se essencial para a
continuidade das obrigacOes estabelecidas em plano, buscando a reabilitacdo
da empresa, com procedimentos proprios e inovadores.

Com o surgimento de crises financeiras oriundas de conflitos
externos, o ordenamento juridico enxergou a necessidade de adaptar as leis,
para a nova realidade. A lei de recuperacao judicial e faléncia , em seu novo
formato, trouxe esperanca de continuidade as operacdes das empresas em
situacao de crise, bem como formas alternativas de negociacbes com credores
€ maiores prazos para quitar dividas através da suspencdo de execucles e
proporcionando a viabilizacdo de um plano de recuperacao para a empresa nao
afastando os dirigentes do comando da empresa e consentindo a presenca de
um administrador judicial que possibilita o reerguimento da empresa e
consequentemente podendo mantendo empregos diretos e indiretos e criando
uma relacéo sadia entre devedores e credores.

Os credores tém uma participacdo maior e mais ativa durante a
Recuperacao, discutindo diretamente com o0s responsaveis pela empresa nas
Assembleias de Credores, onde sera apresentado o Plano pela Empresa e as
propostas dos Credores, trazendo maior transparéncia e confiabilidade em todo
0 processo.

Apés estudo de varios autores de grande referéncia no processo
falimentar , o grande marco e avanco da lei 11.105/2005 esta no artigo 58 ,

como sendo a principal conexao da nossa legislacdo com o fato do magistrado
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poder determinar a recuperagao judicial de empresas sem o total aceite dos
credores presentes na sessao realizada e conceituada de assembleia-geral de
credores.

Finalmente, vale ressaltar, o grande impacto econémico financeiro
vivenciado nos ultimos anos no Brasil, causando a extin¢do de varias empresas
de pequeno, médio e grande porte, por ndo ter tido acesso ao regime de
recuperacéao, antes da existéncia da lei. Este impacto proporcionou ao longo do
tempo, uma variacao extensa de crise econémica, causando prejuizos ao erario,
com perda de arrecadacgao de impostos e tributos. Com o surgimento do Covid
19 e a promulgacdo da lei 14.112/2020, causou maior possibilidade de
recuperacado da empresa, antes da decretacao de sua faléncia, proporcionando

um prazo maior para a quitacao de suas obrigacdes.
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JUDICIAL RECOVERY

JUDICIAL RECOVERY AND BANKRUPTCY

ABSTRACT

This article aims to analyze the legal instruments of judicial recovery
and bankruptcy as mechanisms for restructuring and closing companies in
financial crisis. The main legal and procedural aspects involved in each of these
procedures are presented, as well as their differences and objectives.
Furthermore, the main challenges faced by companies in crisis are discussed
and how the choice between judicial recovery and bankruptcy can affect their
continuity or closure. Based on these analyses, reflections are presented on the
importance of the appropriate use of these instruments and the need for efficient
management of the judiciary, enabling the adopted regime in a fair and impartial

manner.

Keywords: Judicial Recovery. Judicial Recovery and Bankruptcy. Law.
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