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RESUMO

Esta monografia estuda os padrées de inadimpléncia das pessoas fisicas no
Brasil no contexto da Pandemia de COVID-19 (2020 - 2023. O estudo analisa 0os
impactos econdmicos e sociais das medidas governamentais adotadas para
enfrentar a crise, utilizando um modelo de regresséao linear multipla para buscar
uma relagéo entre a inadimpléncia e variaveis como rendimento médio real, taxa
de desemprego e numero de casos de COVID-19. Os resultados mostram que
essas variaveis explicam significativamente a variacdo na inadimpléncia,
evidenciando o impacto profundo da pandemia na estabilidade financeira das
pessoas. Politicas como o Auxilio Emergencial foram essenciais para mitigar os

efeitos negativos, mas revelaram limitacdes em sua abrangéncia e eficacia.

Palavras-chaves: Inadimpléncia, COVID-19, regressao linear.
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INTRODUCAO

Inadimpléncia é o fendmeno econdmico caracterizado pelo néo
pagamento de dividas e obrigacdes financeiras pelos individuos. A inadimpléncia
de pessoas fisicas, pode ser profundamente afetada por contextos de crise
econdbmica, especialmente em paises como o Brasil, onde a estabilidade
financeira das pessoas fisicas pode ser facilmente abalada, dada a sua
vulnerabilidade a choques econdmicos, desigualdades sociais, alto

endividamento e falta de educacéao financeira.

A crise sanitaria global desencadeada pela pandemia de COVID-19
(Coronavirus Disease 2019), gerou uma série de desafios econdmicos, afetando
diretamente as financas pessoais dos individuos. Dados os diversos regimes de
guarentena decretados pelos governos, o fechamento dos comércios provocou
dificuldades para empresas e individuos no pagamento de suas obrigacdes, que

pode ter levado a um aumento substancial nos indices de inadimpléncia.

A analise dos padrbes de inadimpléncia em tempos de crise, pode
contribuir significativamente para a formulacdo de politicas publicas mais
eficazes, para o aprimoramento das analises de gestdo de riscos por parte das
instituicdes financeiras e para o desenvolvimento de estratégias de financas
pessoais para os cidadaos. Dessa forma, esta pesquisa busca contribuir para o
avanco do entendimento académico sobre inadimpléncia e como ela se

comporta nos tempos de crise.

O objetivo geral desta monografia serd analisar os padrdes da
inadimpléncia em tempos de crise, como o vivenciado no periodo da calamidade

de saude publica causada pela COVID-19, nos anos de 2020 a 2023.

Esta monografia tera trés objetivos especificos. O primeiro sera
contextualizar o endividamento e a inadimpléncia em uma crise sanitaria como
a de COVID-19. O segundo sera analisar as medidas adotadas pelo governo e
pelas instituicbes financeiras para mitigacdo de risco e reducdo da
inadimpléncia. E o terceiro sera verificar por meio de modelos quantitativos quais
variaveis econdmicas e sociais foram mais influentes para a evolucdo dos

indices de inadimpléncia.
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O problema desta monografia trata-se de como as caracteristicas Unicas
do periodo de 2020 a 2023 influenciaram os padrées da inadimpléncia de

pessoas fisicas no Brasil?

Esta monografia ter4 a seguinte hipotese: dada a excepcionalidade do
periodo de crise financeira, devido a pandemia de COVID-19 de 2020 a 2023, é
razoavel supor que houve um aumento significativo na inadimpléncia,
impulsionado por fatores como o aumento do desemprego, instabilidade

financeira das familias e interrupcdo das cadeias de pagamento.

Quanto a metodologia, sera feita uma reviséo bibliografica, contendo uma
pesquisa cientifica, de carater qualitativa e quantitativa, utilizando-se de livros,
artigos, sites, revistas, etc. Também sera utilizado o modelo de regresséao linear

multipla, para analise dos dados.

Esta monografia contera trés capitulos. No primeiro capitulo sera
conceituado o que é endividamento e inadimpléncia, sua importancia e o
contexto historico. Serd também exposto o referencial teérico, os impactos
econdmicos e sociais da crise sanitaria e a evolucao do endividamento e
inadimpléncia das pessoas fisicas no Brasil. No segundo capitulo seréo
revisadas as principais politicas governamentais que foram adotadas durante o
periodo da pandemia, 0 que pode ter agravado ou amenizado a crise econdmica
e como isso impactou as instituicdes financeiras e finangcas pessoais.
Finalizando, o terceiro capitulo ird analisar dados por meio do modelo de
regressao linear buscando compreender indicadores cruciais que influenciaram

o nivel de inadimpléncia.
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CAPITULO 1 - PADROES DE INADIMPLENCIA E O CONTEXTO DA
PANDEMIA DE COVID-19

1.1 — Endividamento: Contexto, Importancia e Riscos

O crédito, de maneira geral, se mostra fundamental para o funcionamento
de uma economia capitalista. Com ele, torna-se possivel a oferta de bens e

servicos de maneira imediata, para recebimento posterior.

Pode-se entender que o mercado de crédito fornece a sociedade
uma capacidade muito grande de financiar projetos que podem
gerar valor de maneira direta para varios setores de nossa

economia como um todo (Reis, 2023).

Um dos principais autores para se entender o crescimento econdémico foi
Schumpeter (1911). Para ele, o crédito € um dos elementos-chaves para o
desenvolvimento tecnoldgico. Através do crédito, o empresario, que ndo obteve
acumulacdo de capital anterior, podera ter a oportunidade de executar sua
inovagao.

SO se pode tornar empresario, tornando-se primeiro devedor.
Tornar-se devedor é devido a uma necessidade interna do
processo de desenvolvimento, tornar-se devedor € inerente a
natureza da questdo, ndo sendo nada de anormal, uma
ocorréncia desagradavel devido a circunstancias acidentais. A
sua primeira necessidade é a necessidade de crédito. Antes de
precisar de quaisquer bens, precisa de poder de compra. E, com
certeza, o devedor por exceléncia entre os tipos de sujeitos
econdmicos que a analise da realidade faz sobressair.
(SCHUMPETER, 1911).

Ja no &mbito das familias, a oferta de crédito atua diretamente na
manutencdo da economia familiar. O acesso ao crédito pode permitir que as
familias suavizem seu consumo ao longo do tempo, possibilitando a compra de
bens duraveis, como carros e casas, mesmo sem possuir imediatamente 0s
fundos necessérios. Isso pode melhorar o padrao de vida das familias e

impulsionar o crescimento econdémico.

A oferta de crédito para pessoas fisicas, se da por meio de produtos como
crédito consignado, crédito pessoal, cartdo de crédito, cheque especial,
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financiamento de veiculos, financiamento imobiliario, etc. Por intermédio destes

produtos, € possivel que as familias tenham acesso facilitado a bens e servicos.

Conforme explica Hicks (1937) no modelo I1S-LM, uma politica monetaria
expansionista leva a um aumento na oferta de crédito pelas instituicdes
bancérias pela reducdo do depdsito compulsorio, gerando aumento na demanda

por bens e servicos e levando ao crescimento econémico.

O crédito tem importante papel no processo de acumulagéo de
capital, isto €, transformador financeiro de diversas
modalidades, prazos e niveis de risco, sendo essencial no
funcionamento dos setores produtivos e também as familias,
portanto os dados financeiros funcionam como um indicador da
trajetéria futura de crescimento do PIB, influenciando
diretamente o nivel de poupanca das economias. (COSTA,
2004).

Porém, como explica Antoniazzi (2019), a medida que ha maior acesso
ao crédito, as familias se tornam mais propensas ao endividamento, como no
caso do cartdo de crédito, que ndo precisa de renda imediata para o uso, o que
faz com que o individuo exceda o limite de consumo e adquira bens e servicos

mesmo sem renda suficiente para honrar o pagamento.

Mas nao é apenas a oferta de crédito que define o nivel de endividamento

das familias, outros fatores podem aumentar esse indicador:

A dificuldade de lidar com o préprio dinheiro, os gastos
desenfreados e o endividamento excessivo em geral séo frutos
de um péssimo planejamento financeiro. Excepcionalmente,
contudo, podem ser indicios de um problema de sadde mais
grave, a compulsdo por compras. Assim como outras
compulsdes - por alcool, drogas e até por comida - a compulsao
por compras costuma ser sintoma de outros transtornos, como
ansiedade e depressao (WILTGEN, 2011, p.1).

Dessa forma, como argumenta Stiglitz (2012), o endividamento excessivo
pode ser uma armadilha, principalmente em paises em desenvolvimento. Uma
sociedade com populacdo excessivamente endividada, fica vulneravel a crises
financeiras e choques externos, limitando as opc¢bes de politica econdmica

futuras. Stiglitz, explica que o crescimento da divida pode criar vulnerabilidades
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econbmicas e sociais, restringindo a capacidade dos governos de investir em

politicas publicas essenciais para o desenvolvimento sustentavel.

Pode-se afirmar entdo que o endividamento excessivo ndo apenas coloca
os devedores individuais em risco, mas também pode criar riscos sistémicos para
toda a economia. Quando o endividamento atinge niveis insustentaveis, pode
desencadear crises financeiras que afetam n&o apenas os devedores, mas
também credores, instituicdes financeiras e o sistema como um todo. Assim,
paises com populacao altamente endividada, estdo mais vulneraveis a choques
econdmicos por crises globais, como no caso da pandemia de COVID-19, o peso
da divida, amplifica os efeitos negativos desses choques, tornando mais dificil
para os devedores honrar seus compromissos e recuperar a estabilidade

financeira.
1.2 — Impactos da Pandemia de COVID-19

A COVID-19 é uma doenca causada pelo virus SARS-CoV-2, sendo
identificada pela primeira vez em dezembro de 2019 na cidade de Wuhan, na
provincia de Hubei, na China. A doenca, que é transmissivel facilmente pelo ar,
rapidamente se espalhou pelo mundo, sendo declarada uma pandemia pela
Organizacdo Mundial da Saude (OMS) em marco de 2020.

O SARS-CoV-2 é uma terceira modalidade de infeccdo por
coronavirus da classe SARS (com capacidade de transmissao
entre humanos) que desencadeia uma doenga infecciosa
respiratoria (a exemplo do SARS-CoV-1 e do MERS) que pode
causar no ser humano, - dependendo da carga viral contraida e
da capacidade individual do sistema imunolégico -, desde um
simples resfriado até complicacdes extremamente graves, como
pneumonia, insuficiéncia respiratéria e um conjunto de
complica¢Bes inflamatérias que, transcendendo aos pulmdes,
pode atingir todos os 6rgdos do corpo, levando ao 6bito.
(FRIEDE, 2020)

Como explica Friede (2020), a grande preocupacdo mundial com relacdo
a COVID-19 esta relacionada a sua capacidade de contaminacdo, e a
capacidade dos sistemas de saude de cada pais de tratar os infectados. Os

nameros de doentes que precisam e que venham a precisar de uma internacao
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em unidades de tratamento intensivo (UTI) pode levar o sistema de saude ao

colapso pela falta de leitos suficientes para atendé-lo.

Tabela 1 — Numero de Casos Confirmado e Obitos por COVID-19 por

Trimestre — Brasil — 2020 a 2023

Trimestre Acucrﬁiloasdos Obitos Novos AcuorE:Jtloanos Casos Novos
1° trimestre 2020 3.912 114 114 3.912
2° trimestre 2020 1.315.030 56.956 57.070 1.311.118
3° trimestre 2020 4.718.464 84.336 141.406 3.403.434
4° trimestre 2020 7.675.973 53.543 194.949 2.957.509
1° trimestre 2021 12.953.597 135.244 330.193 5.277.624
2° trimestre 2021 18.742.025 193.394 523.587 5.788.428
3° trimestre 2021 21.459.117 74.136 597.723 2.717.092
4° trimestre 2021 22.287.521 21.333 619.056 828.404
1° trimestre 2022 29.992.227 41.052 660.108 7.704.706
2° trimestre 2022 32.471.847 11.750 671.858 2.479.620
3° trimestre 2022 34.678.510 14.396 686.254 2.206.663
4° trimestre 2022 36.331.281 7.599 693.853 1.652.771
1°trimestre 2023 37.319.254 6.703 700.556 987.973
2° trimestre 2023 37.682.660 3.603 704.159 363.406
3° trimestre 2023 37.827.912 1.803 705.962 145.252
4° trimestre 2023 38.210.864 2.676 708.638 382.952

Fonte: Elaboracao propria/dados do Ministério da Saude (2024).

A Tabela 1 mostra o avanco da contaminacao por COVID-19 e os 0bitos
confirmados pela doenga no periodo de 2020, inicio da pandemia, e 2023.
Conforme os dados do Ministério da Saude, a rapida contaminacdo levou ao
crescimento exponencial de casos e mortes pela doencga, tendo seu auge no 1°
e 2° trimestre de 2021, onde registrou 135.244 e 193.394 Obitos novos,

respectivamente.

Tais preocupacodes levaram governos no mundo todo a tomarem medidas
drasticas para contengdo do virus. A crise sanitéria, resultou em uma série de
medidas como lockdowns, restricbes de viagens e fechamento de comércios
considerados ndo essenciais, levando a uma interrupcdo geral da atividade

econdmica. Como resultado, muitas empresas e individuos viram suas rendas
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diminuir ou desaparecer completamente, ao mesmo tempo em que as despesas

essenciais e as obrigacdes financeiras continuaram a existir.

Tabela 2 — Empresas com Tipo de Situacdo que se Encontravam ao Final

da Primeira Quinzena de Junho de 2020, Segundo Faixa de

Pessoal Ocupado — Brasil - 2020.

Porte (por Total Aberta, Encerrou Encerrou
nimero de mesmo que temporariamente definitivamente
funcionarios) parcialmente
Até 49 4.006.705 2.685.786 605.789 715.130
De 50 a 499 59.005 53.410 4.353 1.242
Com 500 ou | 5.241 5.131 110 0
mais

Fonte: Elaboracéo prépria/dados do IBGE (2020).

Conforme a Tabela 2, dados do Instituto Brasileiro de Geografia e

Estatistica — IBGE (2020) revelam que durante a primeira onda da doenca, até

junho de 2020, 716.372 empresas encerraram definitivamente suas operacoes,

sendo 99,8% delas de menor porte.

Tabela 3 — Empresas em Funcionamento, por Categoria de Avaliacdo do

Impacto da COVID-19 sobre o Numero de Funcionéarios ao

Final da Segunda Quinzena de Junho de 2020, em Relacédo a

Quinzena Anterior, Segundo Faixas de Pessoal Ocupado -

Brasil — 2020
Porte (por nimero | Houve reducdo (em | N&o houve | Houve aumento (em
de funcionarios) percentual) mudanca (em | percentual)

percentual)

Até 49 14,5 79,0 6,3
De 50 a 499 30,6 61,2 8,0
Com 500 ou mais 23,1 67,4 8,1

Fonte: Elaboracéo prépria/dados do IBGE (2020).
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Quanto ao numero de funcionarios, a Tabela 3 mostra que cerca 79% das
empresas nado tiveram mudanca na segunda quinzena de junho em relacao a
guinzena anterior, 14,8% indicaram redugéo no quadro e 6,3% aumentaram o
namero de empregados, considerando empresas de até 49 funcionarios. Ja
empresas médias de 50 a 499 empregados, 30,6% tiveram reducéo de pessoal,
61,2% mantiveram o nimero e 8% aumentaram. Em empresas com 500 ou mais
funcionarios, 23,1% reduziram seu quadro, 67,4% n&o tiveram mudanca e 8,1%

apresentaram aumento.

Assim, conforme dados do IBGE, pode-se constatar notério efeito
prejudicial para as empresas e empregados. Com o fechamento de algumas
empresas e reducdo no quadro de funcionarios em outras, percebe-se um

aumento significativo na taxa de desemprego no pais.

Segundo dados do Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada (IPEA)
(2024), a taxa média de desemprego no Brasil atingiu 14,2% em 2020, enquanto
em 2019 foi de 11,9%. Os impactos da pandemia de COVID-19 no mercado de
trabalho causaram um aumento recorde do desemprego., resultando em familias
vendo sua renda diminuir ou desaparecer completamente, ao mesmo tempo em

gue as despesas essenciais e as obrigacdes financeiras continuaram a existir.

Essa situacdo levou muitas familias e empresas a recorrerem ao
endividamento como uma forma de enfrentar a crise, seja por meio de
empréstimos bancarios, uso de cartdes de crédito ou outras fontes de
financiamento. O endividamento excessivo, que ja era uma preocupacao antes
da pandemia, tornou-se ainda mais agudo, com muitos individuos e empresas
acumulando dividas para cobrir despesas basicas e manter a sobrevivéncia

durante a crise.

Além das consequéncias diretas no desemprego e fechamento de
comércios, a pandemia também causou um efeito de incerteza nos agentes
econdbmicos. A demanda agregada de bens e servicos, modelo Keynesiano
basico, é definida pela soma: i) demanda de bens de consumo pelas familias; ii)
demanda de investimentos pelas empresas; iii) demanda do governo; iv)
demanda liquida do setor externo (exportagcbes menos importacdes)
(Vasconcellos, 2009). Devido aos impactos sociais e econdmicos do surto
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pandémico, a economia foi ainda mais afetada pela incerteza da populacao

guanto ao futuro, impactando diretamente na demanda agregada.

Expectativas negativas e incertezas desestimulam os gastos das
familias e os investimentos das empresas, em consequéncia a
oferta agregada efetiva se adequa, reduzindo o emprego de
fatores de producdo, incluindo mé&o-de-obra. Os gastos do
governo em meio a um esforco de ajuste fiscal e a necessidade
de recursos em funcdo da pandemia aos quais o Brasil ndo
produz tornam a situagdo complicada tanto para os decisores

politicos como para os investidores (DRESCH et al 2023).

As consequéncias dessa diminuicdo da demanda foram diretamente a
reducdo no crescimento da economia no geral, acarretando impacto direto na

evolucao do PIB (Produto Interno Bruto).

Gréfico 1 — PIB a Precos de Mercado por Trimestre, Periodo do 1°
Trimestre de 2018 ao 4° Trimestre de 2023 — Brasil — 2018 a 2023.
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Fonte: Elaboracéo prépria/dados do IB+GE (2024).

Conforme dados do Grafico 1, disponibilizados pelo IBGE, em 2020 a
economia brasileira sofreu reducdo de 3,9% em relacdo a 2019, devido aos
fatores mencionados como diminuicdo da demanda acarretada pela pandemia.
No ano seguinte, em 2021, a economia comecga a dar sinais de recuperacao,
crescendo 4,6%, porém, ainda foi um crescimento abaixo do projetado pelo
Banco Central (BACEN). JA& em 2022, a economia sobe 2,9%. Com destaque

para o setor agricola, que aumentou significativamente o nivel de exportacoes.
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Finalmente, em 2023, a economia continua se recuperando, crescendo em 3,1%,

e de novo, puxada pela agricultura.

Observa-se que, no apice da pandemia, devido as medidas de contencéo
e congelamento das atividades econdmicas, houve significativa contracdo no
PIB. E importante cautela na anélise, pois mesmo diante de significativa
recuperacdo nos anos seguintes, a maior parte deste crescimento se da pelo
setor agricola, enquanto setores como comércio, servi¢cos, turismo e lazer
seguem ainda com graves sequelas e baixa recuperacdo, ainda sendo possivel

identificar o efeito nos indicadores sociais de desemprego e inadimpléncia.

s

A crise induzida pela pandemia € a segunda na histéria econdmica
recente do Brasil, apdés a crise ocorrida entre 2014 e 2016. Essas
desaceleracdes econbmicas praticamente interromperam 0O progresso na
reducdo da pobreza e aumentaram as disparidades naquele que ja era um dos

paises mais desiguais do mundo (Banco Mundial, 2020).

A economia brasileira apesar de demonstrar sinais de recuperacao,
precisa ainda se preocupar com outro problema agravado neste periodo. A crise
econdmica causada pela pandemia exacerbou ainda mais as disparidades
socioeconbmicas existentes, com grupos vulneraveis, como trabalhadores
informais, autbnomos e familias de baixa renda, sendo os mais afetados pelos
impactos econdmicos da crise. Esses grupos muitas vezes enfrentam
dificuldades adicionais para acessar recursos financeiros e estdo em maior risco

de endividamento excessivo e inadimpléncia.
1.3 — Endividamento das Pessoas Fisicas no Cenario da Pandemia

O endividamento causado pela Pandemia de COVID-19 introduz uma
nova dimensdo aos desafios previamente discutidos em relacdo ao
endividamento excessivo. Em sintese, as preocupacfes sobre endividamento
excessivo, expressas por economistas como Nouriel Roubini e Joseph Stiglitz
agora se amplificam diante dos impactos econémicos devastadores provocados

pela pandemia.
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Conforme dito, com a crise pandémica, as familias brasileiras
experimentaram uma queda substancial de renda, onde a populacdo passou a
buscar novos meios para garantir o sustento de suas necessidades basicas
como a contragdo de crédito. Porém, esse tipo de crédito geralmente é nao
planejado, e como ndo ha renda, inevitavelmente ira para a lista de devedores

da instituic&o financeira contratada.

Conforme a Pesquisa de Endividamento e Inadimpléncia do Consumidor
(PEIC) de dezembro de 2023, a propor¢cado de familias brasileiras endividadas
ficou em 77,9% do total, recorde da série histérica da PEIC, iniciada em 2011. A
média anual de 2022 ficou 7,0 pontos percentuais (p.p.) acima da média de 2021.
Na comparacdo com a média de 2019, antes da COVID-19 se abater sobre a
economia, a alta de 2022 € de 14,3 p.p. Em 2018, a PEIC havia registrado o
menor endividamento pela média anual, com 60,3% das familias relatando
possuirem dividas (CNN Brasil, 2023).

Além disso, o endividamento das familias com o Sistema Financeiro
Nacional exceto crédito habitacional em relacdo a renda acumulada dos ultimos
12 meses, RNDBF - Renda Nacional Disponivel Bruta das Familias, registrou o
maior nivel desde o inicio da série historica em 2005. O levantamento feito pelo
Banco Central mostra que o percentual de endividamento chegou a 31,7% em
julho de 2022 (Banco Central do Brasil, 2024).

Conforme o Gréfico 2, observa-se que o endividamento das familias em
relacdo a renda, que ja chegava a 25% em 2019, seguia uma tendéncia de alta
para 2020, mas devido as incertezas econémicas sofreu queda nesse ano. Com
a alta da crise em 2021, houve forte aumento do endividamento, ultrapassando
os 30% da renda e permanecendo até 2022, onde apenas no inicio de 2023

observa-se uma leve tendéncia de baixa, mas ainda acima dos 30%.
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Grafico 2 —Endividamento das Familias com o Sistema Financeiro Nacional
Exceto Crédito Habitacional em Relacdo a Renda Acumulada -

Brasil - Ultimos 12 meses, de 2019 a 2023 (RNDBF) em %.
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Fonte: Elaboracéo prépria/dados do BACEN (2024).

Segundo dados do Serasa (2024) apresentados na Tabela 4, a
guantidade média de consumidores que passaram para a situacdo de
inadimpléncia subiu de 63,20 milhdes de pessoas em 2019 para 71,33 milhdes
em 2023, cerca de 44% da populacédo adulta do pais. Em valores, mais de 351
bilhdes de reais estavam em situacdo de atraso em 2023, um aumento de
39,77% em relacdo a 2019, que se, considerarmos a inflagdo acumulada no
periodo de 32,79%, ainda sim, ha um crescimento em torno de 7% nos valores
das dividas em atraso. Os dados mostram que, durante o auge da pandemia em
2020 e 2021, a evolucéo nao foi significativa, por conta dos incentivos do governo
com politicas publicas de expansao do crédito e assisténcia financeira, porém,

nos anos seguintes observa-se elevacao consideravel do nivel de inadimpléncia
dos consumidores.

De acordo com relatério do SPC Brasil (2023), o Cartdo de crédito (31%),
empréstimo em banco ou financeira (26%), crediario (21%), o cheque especial
(15%) e telefone (11%), foram as principais contas em atraso que levaram 0s

consumidores a ficarem com o nome sujo, de acordo com dados apurados pelo
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indicador de reserva financeira da Confederacdo Nacional de Dirigentes Lojistas
(CNDL, 2023) e do Servico de Protecéo ao Credito (SPC, 2023).

Tabela 4 — Inadimpléncia dos Consumidores Brasileiros por Trimestre —
Brasil — 2019 a 2023.

Divida

' Consumidores Dividas Dividas Média DiyiQa %da
Trimestre | Inadimplentes | Negativadas | Negativadas (por Média | Populacdo
(milhGes) (milhdes) | (R$bilhdes) | o0 | (RS) Adulta
1°ri 2019 62,44 231,16 248,68|  3,67| 3.949,81 0,41
2°1ri 2019 63,34 229,54 251,79|  3,62| 3.968,23 0,41
3°tri 2019 63,37 226,26 252,60|  3,58| 3.997,79 0,40
4° i 2019 63,67 224,84 255,91|  3,55| 4.042,35 0,40
1°1ri 2020 64,16 227,65 258,75|  3,51| 3.992,27 0,41
2°tri 2020 65,05 221,91 248,88| 3,47 | 3.888,69 0.41
3 tri 2020 63,11 218,12 247,05  3,48] 3.936,23 0,40
4°1ri 2020 61,86 212,88 236,76 | 3,47 | 3.858,44 0,39
1o1tri 2021 61,93 212,20 244,21|  3,39| 3.903,73 0,39
2°1ri 2021 62,68 211,37 24594|  338| 3.934,38 0,39
8°tri 2021 62,23 208,46 245,40|  3,35| 3.944,65 0,39
4°1ri 2021 63,88 213,59 251,95  3,34| 3.938,51 0,40
101tri 2022 65,23 223,43 265,82|  3,40| 4.046,31 0,41
2°tri 2022 66.51 231,31 281,43| 3,46 4.211,83 0,41
3%1ri 2022 68,00 240,89 205,74|  3,52| 4.324,42 0,42
4°tri 2022 69,44 247,57 312,01| 3,57| 4.49391 0,43
1o1ri 2023 70,44 258,61 334,56 3,66 4.731,62 0.43
2° tri 2023 71,60 262,81 346,27|  3,68| 4.846,15 0,44
30 1ri 2023 71,66 270,53 366,81| 3,77 5.107,23 0,44
4°1tri 2023 71,62 267,43 367,93| 3,76 5.174,62 0,43

Fonte: Elaboragéo prépria/dados do Serasa (2024).
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Considerando que tais linhas de crédito séo utilizadas geralmente para
consumo diario com bens n&o duraveis como alimentos e remédios, estes dados
destacam que, diante das incertezas econdmicas e das dificuldades enfrentadas
durante a pandemia, muitas familias recorreram ao crédito para cobrir despesas
basicas. O uso de cartdo de crédito, empréstimos e outras formas de
financiamento mostra que a maioria das dividas estava relacionada a bens de
consumo essenciais. Isso ressalta a urgéncia de politicas e medidas de apoio
gue visem aliviar o fardo financeiro das familias mais afetadas pela crise,
garantindo acesso a recursos e servigcos basicos para enfrentar os desafios

econdmicos decorrentes da pandemia.

Dessa forma, a Pandemia de COVID-19 ndo apenas interrompeu a
atividade econdmica global, mas também agravou os problemas de
endividamento no pais. As incertezas sobre o0s riscos sistémicos, a
vulnerabilidade a choques externos e as limitagbes para o0 crescimento
econbmico foram intensificadas pela crise, exigindo respostas politicas e
econdmicas coordenadas e abrangentes para enfrentar os desafios financeiros

€em Curso e promover uma recuperacao sustentavel no pés-pandemia.
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CAPITULO 2 — POLITICAS GOVERNAMENTAIS PARA ENFRENTAMENTO
DA CRISE

2.1 — Revisao das Politicas Governamentais no Periodo de 2020 a 2023

Durante o periodo de 2020 a 2023, os governos em todo o mundo
implementaram uma variedade de politicas para enfrentar os impactos
econdmicos da pandemia de COVID-19. No Brasil, ndo foi diferente. Os
governos federal, estadual e municipal adotaram medidas emergenciais para
mitigar os efeitos da crise sobre as familias, empresas e a economia como um

todo.

Ao enfrentar desafios complexos como a pandemia de COVID-19, os
governos utilizam uma variedade de instrumentos de politicas publicas para
responder de forma abrangente. Isso inclui politicas monetarias, como reducdes
nas taxas de juros; politicas fiscais, como aumento nos gastos publicos e cortes
de impostos; medidas de crédito e financiamento, como programas de
empréstimos subsidiados; politicas de protecdo social, como seguro-
desemprego e assisténcia alimentar; e politicas de saude publica, como
campanhas de vacinacdo e medidas de seguranca sanitaria. Esses instrumentos
visam estimular a economia, fornecer apoio financeiro e social as familias e
empresas afetadas, e conter a propagacdo do virus. A coordenacao eficaz

dessas politicas € essencial para uma resposta completa a crise.

A coordenacgédo pode ser tratada como uma questéo politica ou
como uma questdo administrativa. Em ambos os casos, o foco
esta na capacidade de fazer com que os programas funcionem.
A dimenséo politica da coordenacéo, no entanto, € a que mais
nos interessa, na medida em que a legitimidade e o poder
necessarios para gerar a coordenacdo estdo nas liderancas e
nos atores politicos e ndo nos administradores (BOUCKAERT,
2010).

Dessa forma, apdés a OMS decretar em 30 de janeiro de 2020, que a
COVID-19 se tratava de uma emergéncia de saude publica de nivel
internacional, os governos comecam a adotar politicas publicas as pressas,

como o decreto legislativo de 20 de marco de 2020, que reconhece, para os fins
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do art. 65 da Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000, a ocorréncia do
estado de calamidade publica, nos termos da solicitacdo do Presidente da
Republica (Brasil, 2020). O decreto servira como base para implementagéo de
medidas futuras, como a dispensa do atingimento de metas definidas pelo

governo e possibilidade de aderir a politicas fiscais expansionistas.

Uma importante medida fiscal foi a aprovagao da lei complementar N°
173, de 27 de maio de 2020, visando fornecer auxilio financeiro aos Estados,
Municipios e Distrito Federal para lidar com os impactos da COVID-19 e mitigar
os efeitos da queda na arrecadacdo. No campo da politica monetaria, o Banco
Central implementou diversas medidas para garantir a liquidez do Sistema
Financeiro Nacional, como a circular 4.001, implementando a reducéao da taxa
de compulsério de 25% para 18% (BACEN, 2020), o lancamento do programa
Capital de Giro para Preservacdo de Empresas pela Resolucdo CMN n° 4.838
(BACEN, 2020), a aprovacdo da emenda constitucional n° 106, chamada de
“orcamento de guerra”, que permitiu o Governo Federal se endividar para pagar
gastos correntes com a pandemia e autoriza o Banco Central a comprar titulos
privados no mercado secundario garantindo maior liquidez (Brasil, 2020).
Ademais, o Comité de Politica Monetaria (COPOM) reduziu a taxa basica de
juros SELIC de 4,5% ao ano, em fevereiro, para 2% em agosto do mesmo ano,

sendo a menor ja registrada pela série historica (BACEN, 2020).

Nas questbes trabalhistas, em 22 de marco de 2020, o executivo
promulgou a MP N° 927 que estabelece alternativas trabalhistas a serem
adotadas durante o estado de calamidade publica. Esta medida prioriza acordos
individuais entre empregadores e empregados para preservar 0s vinculos
empregaticios, tendo precedéncia sobre outros dispositivos legais. Entre as
alternativas oferecidas estdo o teletrabalho, antecipacdo de férias individuais,

férias coletivas e banco de horas, entre outras (Brasil, 2020).

Também, o Governo Federal instituiu o Programa Emergencial de
Manutencédo do Emprego e da Renda, por meio da lei N° 14.020, de 6 de julho
de 2020. Este programa consiste em um beneficio emergencial pago em duas
modalidades: reducdo proporcional de jornada de trabalho e salério, ou

suspensao temporaria do contrato de trabalho. Em ambos os casos, o valor do



26

beneficio é calculado com base no seguro-desemprego a que o trabalhador teria
direito, dependendo de acordo individual ou coletivo. Na primeira modalidade, o
trabalhador recebe uma parte do seguro-desemprego, proporcional a reducao
de sua jornada de trabalho e salario, por até 90 dias. J4 na suspensao do
contrato de trabalho, o trabalhador tem direito a receber 100% do seu seguro-

desemprego por até 60 dias (Brasil, 2020).

Finalmente, a principal politica do governo federal para combater os
impactos econdmicos da pandemia, foi a criacdo do Auxilio Emergencial pela Lei
n® 13.982, de 2 de abril de 2020. O Auxilio Emergencial foi um beneficio
financeiro criado para garantir renda minima aos brasileiros em situagao
vulneravel durante a pandemia do COVID-19 (Brasil, 2020). Trata-se de um
programa de assisténcia financeira de R$ 600,00 mensais por pessoa, que
inicialmente seria por 3 meses, mas foi postergado por mais 2 com 0 mesmo

valor, e depois por mais 3 meses, mas no valor de R$ 300,00 mensais.

Conforme ja apregoado por especialistas, a transferéncia de
renda se mostra mais efetiva, em termos de combate a
recessdo, para as pessoas em situacdo de pobreza. A
experiéncia brasileira contou com ferramentas e processos mais
eficazes para alcance das deste publico, em boa parte gragas ao
legado da identificacdo das familias que ja participavam do
Cadastro Unico e do PBF (LICIO, 2023).

Diante dos desafios econdmicos impostos pela pandemia de COVID-19,
0 governo brasileiro implementou diversas politicas expansionistas com o
objetivo de estimular a economia no curto prazo e dar apoio financeiro as familias
afetadas. Com certeza, a que mais gerou impacto foi a do Auxilio Emergencial,
gue com uma transferéncia de renda direta, possibilitou que as familias
pudessem se manter no curto prazo mesmo enquanto confinadas em suas
casas. No proximo item, serdo abordados os impactos econémicos que essa

politica teve no curto e médio prazo.
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2.2 — Estudo dos Impactos das Medidas Adotadas

Considerando que o endividamento das familias brasileiras ja
apresentava crescimento antes da Pandemia, a situacdo de crise sanitaria, o
fechamento dos comércios e o sentimento de incerteza, s6 agravaram o cenario.
E importante salientar que os maiores impactos sdo observados no longo prazo,
o crescimento do endividamento sO acarretarda em inadimpléncia caso o0
problema ndo seja tratado de maneira rapida e precisa. As medidas
apresentadas pelo governo federal de expansao fiscal e monetéaria, mostraram

suas reais consequéncias apos alguns anos de sua aplicacgéo.

Quando um pais comecga a acumular muitas dividas, os credores
passam a exigir um juro maior para emprestar 0S Seus recursos.
Quando estes juros sobem o custo da divida aumenta. Isso, por
sua vez, torna o orgamento do governo ainda mais deficitario,
pois ele precisa incorrer em mais gastos. Esta situagdo pode se
tornar uma bola de neve, que se mostra insustentavel ao fim
(REIS, 2018).

Visto que se tratava de uma situacdo atipica causada por uma crise
sanitaria, as medidas adotadas foram cruciais para o controle de curto prazo da
economia, evitando choques ainda maiores. Porém, a expansao monetaria
aplicada pela reducdo do compulsorio, reducao da taxa SELIC, e programas de
subsidio ao crédito, possibilitaram o aumento da concessdo de empréstimos

levando empresas e familias a se endividarem ainda mais.

Conforme a Tabela 5, o0 aumento na concessao de crédito é evidente.
Dados do BACEN mostram que o saldo médio da carteira de crédito com

recursos livres — Total cresceu substancialmente nos anos da Pandemia.

Ainda de acordo com a Tabela 5, ela mostra o resultado direto de uma
politica monetaria expansionista. O aumento na concessao de crédito tirou de
um patamar de saldo da carteira de crédito total para pessoas fisicas de
1.029.754,833 milhdes de Reais em 2019 para 1.852.723,583 milhdes de Reais

em 2023, apés a Pandemia, um aumento em torno de 80%.
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Tabela5 - Média Anual do Saldo Total da Carteirade Crédito com Recursos

Livres — Pessoa Fisica — Brasil - 2019 a 2023.

Ano Valor em R$ (milhdes)
2019 1.029.754,833
2020 1.143.300,333
2021 1.350.540,667
2022 1.656.333,333
2023 1.852.723,583

Fonte: Elaboracéo prépria/dados do Bacen (2024).

O BACEN atua para manter adequados niveis de liquidez e de
capitalizacdo no sistema financeiro para que os bancos mantenham o fluxo de
crédito para a economia real, entretanto, a concessao de crédito depende de
decis®es das instituicdes financeiras (volume e condicdes da oferta de crédito) e
das empresas e familias (avaliacdo das propostas). Embora ndo possa
determinar a realizacdo de contratos de crédito, o BACEN atua para criar as
melhores condi¢cdes possiveis para que o crédito continue fluindo (SECOM -
TCU, 2020).

Ja com as politicas trabalhistas como as apresentadas anteriormente, o
governo conseguiu frear os indicadores de desemprego, medidas extraordinarias
como férias coletivas e Home Office, e a criacdo do Programa Emergencial de
Manutencdo do Emprego e da Renda, contribuiram para diminuir as demissdes

em massa causadas pelo congelamento da atividade econdmica.

A Tabela 6 demonstra que em 2019 o desemprego ja apresentava uma
taxa alarmante de 12,8%, muito devido a crises passadas como a de 2016,
agravando ainda mais em 2020 no inicio da Pandemia, chegando ao nivel de
14,9%. J& em 2021, surgiram os efeitos das politicas de preservacao do
emprego, retomando a taxa inicial de 11,10%, a mesma que em 2019. Em 2022,

com a economia se recuperando, o desemprego cai para 7,4%.
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Tabela 6 — Taxa de Desemprego Trimestral — Brasil — 2019 a 2022

Trimestre Taxa de Desemprego (%)
1° trimestre 2019 12,8
2° trimestre 2019 12,1
3° trimestre 2019 11,9
4° trimestre 2019 11,1
1° trimestre 2020 12,4
2° trimestre 2020 13,6
3° trimestre 2020 14,9
4° trimestre 2020 14,2
1° trimestre 2021 14,9
2° trimestre 2021 14,2
3° trimestre 2021 12,6
4° trimestre 2021 11,1
1° trimestre 2022 111
2° trimestre 2022 9,3
3° trimestre 2022 8,7
4° trimestre 2022 7,9
1° trimestre 2023 8,8
2° trimestre 2023 8,0
3° trimestre 2023 7,7
4° trimestre 2023 7,4

Fonte: Elaboracéo prépria/dados do IPEA (2024).

Conforme apresentado, a politica econémica principal adotada pelo
governo federal no enfrentamento da Pandemia foi o Auxilio Emergencial. Este
programa de transferéncia de renda teve um impacto significativo na reducéo da
pobreza, fornecendo apoio financeiro essencial para milhGes de pessoas em
situacdo de vulnerabilidade. O estudo dessa medida é fundamental para
entendermos o0 contexto em que se encontrava o pais na crise, e 0 que o0 auxilio
proporcionou na dindmica do mercado de trabalho e na recuperagao economica

do pais.

O Auxilio Emergencial possuia uma série de requisitos a serem atendidos
para sua concessao. Primeiramente, era preciso ter mais de 18 anos de idade.
Além disso, ndo se podia possuir um emprego formal remunerado. Também néo

era permitido receber beneficios provenientes do Instituto Nacional de
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Seguridade Social (INSS), como aposentadoria, pensdo ou o Beneficio de

Prestacédo Continuada (BPC).

Outro requisito importante era ndo ser beneficiario do seguro-
desemprego, seguro-defeso ou de qualquer outro programa federal de
transferéncia de renda, com excecao do Programa Bolsa Familia (PBF). A renda
familiar mensal também era um critério determinante, sendo necessario que ela
fosse de até meio salario minimo por pessoa da familia, ou que a renda familiar

mensal total ndo ultrapassasse 3 salarios minimos.

Além disso, era importante néo ter recebido, no ano de 2018, rendimentos
tributaveis acima de R$ 28.559,70. Ou seja, em 2018, a pessoa nao precisou
declarar imposto de renda. Por fim, era necessério exercer alguma atividade que
se enquadrasse em uma das seguintes condi¢cdes: ser Microempreendedor
Individual (MEI), ser contribuinte individual do Regime Geral de Previdéncia
Social, ou ser trabalhador informal, mesmo que estivesse desempregado. Estes
eram os requisitos estabelecidos para se qualificar para o recebimento do auxilio.

O Auxilio Emergencial, implementado em 2020, foi distribuido em cinco
parcelas de R$ 600,00, aumentando para R$ 1.200,00 em casos de familias
chefiadas por mées solteiras. Em seguida, surgiu o Auxilio Emergencial
Extens&o, composto por quatro parcelas de R$ 300,00, dobrando para R$ 600,00
para maes chefes de familia. Em 2021, iniciou-se o Auxilio Emergencial com
guatro parcelas de R$ 250,00, exceto para maes solteiras, que receberam R$
375,00, e individuos vivendo sozinhos, que receberam R$ 150,00. Em julho de
2021, o programa foi estendido por mais trés parcelas, encerrando-se em

novembro do mesmo ano.

A Tabela 7 mostra que, de acordo com dados da Controladoria Geral da
Unido, em 2020 e 2021, o Auxilio Emergencial representou 55,93% e 49,88%,
respectivamente, dos recursos totais do Governo Federal destinados ao

combate a Pandemia.
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Tabela 7 — Gastos Totais da Unido com Combate a COVID-19 e Gastos

Somente com Auxilio Emergencial — Brasil — 2020 e 2021

2020 2021
Més Total Auxililo % do Total AUXI,“.O % do
(RS bi) EmergerTmaI (R$ total (R$ bi) EmergerTC|aI (R$ total
bi) bi)
Janeiro - - - 2,15 0,28 13,02
Fevereiro - - - 1,06 0,08 7,55
Marco 1,04 - - 5,42 0,33 6,09
Abril 60,44 35,78 59,20 11,85 9,03 76,20
Maio 53,36 41,08 76,99 16,12 8,92 55,33
Junho 96,16 44,68 46,46 12,75 8,71 68,31
Julho 62,77 45,88 73,09 19,37 8,48 43,78
Agosto 93,13 45,33 48,67 15,30 8,47 55,36
Setembro 73,66 24,19 32,84 13,26 8,16 61,54
Outubro 29,13 21,04 72,23 12,04 8,03 66,69
Novembro 19,14 17,80 93,00 5,20 0,03 0,58
Dezembro 35,19 17,33 49,25 6,92 0,06 0,87
Total 524,02 293,11 55,93 121,44 60,58 49,88

Fonte: Elaboracédo prépria/dados do Tesouro Nacional (2024).

O auxilio emergencial, apesar do impacto fiscal nas contas publicas,

desempenhou papel fundamental para controle dos indicadores econdémicos.

Conforme a Tabela 8, por meio dele, o rendimento médio real da populacéo

adulta ocupada, pbéde ser sustentado por um periodo significativo, reduzindo a

necessidade de tomada de empréstimos em instituicbes financeiras, e por

conseguinte, menor propensao a individuos se tornarem inadimplentes.
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Tabela 8 — Rendimento Médio Trimestral Real das Pessoas de 14 Anos ou
mais de Idade Ocupadas na Semana de Referéncia com
Rendimento de Trabalho, Habitualmente e Efetivamente
Recebidos no Trabalho Principal, por Posi¢cdao na Ocupacao no
Trabalho Principal — Brasil — 2020 a 2023.

Trimestre Rendimento Médio Real
1° trimestre 2019 2.923
2°trimestre 2019 2.884
3° trimestre 2019 2.891
4° trimestre 2019 2912
1° trimestre 2020 2.954
2° trimestre 2020 3.089
3° trimestre 2020 3.124
4° trimestre 2020 3.005
1° trimestre 2021 2971
2° trimestre 2021 2.880
3°trimestre 2021 2.770
4° trimestre 2021 2.677
1° trimestre 2022 2.726
2° trimestre 2022 2744
3° trimestre 2022 2.840
4° trimestre 2022 2.897
1° trimestre 2023 2.920
2° trimestre 2023 2.915
3°trimestre 2023 2.970
4° trimestre 2023 2.991

Fonte: Elaboracéo prépria/dados do IBGE (2024).
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CAPITULO 3 — ANALISE DOS DADOS APRESENTADOS

Este capitulo finaliza a analise sobre os padrdes de inadimpléncia no
Brasil durante a Pandemia de COVID-19. Ao longo dessa monografia, foram
apresentados dados do comportamento da inadimpléncia no contexto de crise
sanitédria da Pandemia e como as politicas publicas afetaram esse cenéario.
Agora, sera feito um estudo de carater quantitativo, apresentando estatisticas
descritivas e buscando rela¢des de influéncia entre indicadores econdémicos € a

guantidade de pessoas inadimplentes no Brasil.
3.1 — Sintese dos Padrdes da Inadimpléncia

Nesta monografia, sera utilizado o modelo de regressado linear para
analisar a relacdo entre a quantidade de pessoas inadimplentes durante a
pandemia de COVID-19 e variaveis econdmicas significativas. O uso deste
modelo permitiu identificar e quantificar que fatores como o rendimento médio
real, a taxa de desemprego e a quantidade de casos de COVID-19 impactaram

a inadimpléncia no periodo de 2020 a 2023.

3.1.1 — Relacdo entre Inadimpléncia, Rendimento Médio Real, Taxa de

Desemprego e Niumero de Casos de COVID-19.

A regressao linear busca ajustar uma linha reta (ou um hiperplano no caso
de mudltiplas variaveis independentes) que melhor descreva a relacao entre as

variaveis. A férmula basica da regresséao linear simples é:
y=p0tpLlrte

Onde:

y é a variavel dependente.

x € a variavel independente.

B0 é o intercepto da regressao.

B1 é o coeficiente de inclinacdo, que representa a mudanca esperada em y para

uma unidade de mudanca em x.
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€ € 0 termo de erro, que captura a variacdo em y nao explicada por x.

Ja na regresséao linear multipla, utilizada nesta monografia, o modelo se

expande para incluir multiplas variaveis independentes (x1, x2, ..., xnx1, X2, ...,

xn):

=0+ Ll + 212 +..+ frnan+ ey =0+ B1 X1+ B2Xx2+...+nxXn + €

A regressao linear multipla foi utilizada para modelar a relagcdo entre a

guantidade de pessoas inadimplentes (variavel dependente) e as variaveis

independentes selecionadas: rendimento médio real, taxa de desemprego e

numero de casos de COVID-19. A férmula basica do modelo é:

Quantidade de Pessoas Inadimplentes = S0 + 81 Rendimento Médio Real + 32

Taxa de Desemprego + 83 Numero de Casos de COVID-19 + €

Resultados do Modelo:

Estatistica de regressao

R mudltiplo 0,98
R-Quadrado 0,97
R_-quadrado 0.96
ajustado
Erro padrdo 0,70
Observacdes 20
ANOVA
F de
gl SQ MQ significacdo

Regressao 3 228,72 76,24 154,86 0,00
Residuo 16 7,88 0,49
Total 19 236,59

Coeficientes Erro Stat t valor- 95% 95% Inferior Superior

padréo P inferiores  superiores 95,0% 95,0%

Intersecao 42,02 4,66 9,02 0,00 32,15 51,90 32,15 51,90
Rendimento 001 000 7,66 0,00 0,01 001 00L 001
médio real
Taxa de
desemprego -1,02 0,10 -9,99 0,00 -1,24 -0,81 -1,24 -0,81
(%)
Casos de
COVID-19 0,00 0,00 4,70 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

confirmados
acumulados
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Os principais resultados obtidos do modelo de regressao linear sao os seguintes:

F de significacdo: 0,00, indicando que o modelo como um todo é estatisticamente

significativo.

Valor - P das variaveis independentes: 0,00, sugerindo que todas as variaveis
independentes sdo estatisticamente significativas e ttm um impacto relevante na

guantidade de pessoas inadimplentes.

R - Quadrado: 0,97, indicando que 97% da variabilidade na quantidade de
pessoas inadimplentes pode ser explicada pelas varidveis independentes

incluidas no modelo.

Erro Padréo: 0,70, refletindo a precisdo das previsdes do modelo.

3.1.2 — Interpretagdo dos Resultados

Esses resultados indicam uma forte relacdo entre as variaveis
econdmicas e sociais analisadas e a quantidade de pessoas inadimplentes. A
alta significancia estatistica (valor - P = 0,00) das variaveis independentes sugere
gue o rendimento médio real, a taxa de desemprego e o numero de casos de
COVID-19 tiveram um impacto significativo na inadimpléncia durante a
Pandemia. O alto valor do R - Quadrado (0,97) demonstra que o modelo explica
a maior parte da variabilidade na quantidade de pessoas inadimplentes,
proporcionando uma compreensdo robusta dos fatores que influenciaram o

endividamento das familias.

O rendimento médio real das familias teve um papel crucial na
inadimpléncia. A redugdo da renda disponivel, devido a queda na atividade
econdmica e as medidas de restricao, diminuiu a capacidade das familias de
manterem suas obrigacdes financeiras. Familias com rendas menores
enfrentaram dificuldades ainda maiores, o que foi refletido nos altos niveis de

inadimpléncia.

A taxa de desemprego aumentou substancialmente durante a Pandemia,

0 que correlacionou-se fortemente com o aumento da inadimpléncia. Com mais
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pessoas perdendo seus empregos, a capacidade de pagar dividas foi
drasticamente reduzida, forcando muitas familias a atrasarem pagamentos e

acumularem dividas.

O numero de casos de COVID-19 também teve um impacto significativo
na inadimpléncia. Regides com maior incidéncia de casos enfrentaram restrigcoes
mais severas e prolongadas, o que afetou a economia local e a estabilidade
financeira das familias. Isso resultou em um aumento do nimero de pessoas

incapazes de cumprir suas obrigacdes financeiras.
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CONSIDERACOES FINAIS

A presente monografia, visou a apresentacdo da influéncia de diversas
variaveis nos indicadores de inadimpléncia de pessoas fisicas no Brasil,
considerando o contexto da Pandemia de COVD-19 e examinando os impactos
das politicas governamentais adotadas para mitigar os efeitos econémicos e
sociais dessa crise. A partir de uma revisao tedrica apresentada no Capitulo 1,
de dados sobre politicas publicas mostradas no Capitulo 2 e de uma analise
empirica utilizando um modelo de regressao linear multipla no Capitulo 3, foi
possivel detectar padrbes que indicam que a inadimpléncia € fortemente
correlata com outros fatores econdmicos e sociais, sendo influenciada pelo

contexto de crise sanitaria.

Realizados os objetivos propostos, pode-se concluir que o problema de
como as caracteristicas Unicas do periodo da Pandemia de COVID-19
influenciaram a inadimpléncia foi respondido e a hipétese se confirmou. Dada a
excepcionalidade do periodo de crise econdmica causada pelo surgimento da
doenca em 2020, pode-se observar um aumento significativo no niumero de

pessoas fisicas inadimplentes no Brasil, no periodo de 2020 a 2023.

Através do modelo de regresséo linear mdaltipla, foi possivel identificar as
principais variaveis que influenciaram o aumento da inadimpléncia. Os
resultados indicaram que o rendimento médio real, a taxa de desemprego e o
ndamero de casos de COVID-19 foram variaveis significativamente associadas a
quantidade de pessoas inadimplentes. A regressao mostrou que esses fatores
explicam uma grande parte da variacdo na inadimpléncia, evidenciando o
impacto profundo da crise sanitaria na estabilidade financeira das familias

brasileiras.

Durante a Pandemia, as familias enfrentaram uma combinacdo de
desafios econbmicos: perda de renda, aumento do desemprego e despesas
inesperadas com saude. A analise revelou que as politicas governamentais,
embora essenciais para mitigar os impactos negativos, ndo foram suficientes

para impedir o aumento da inadimpléncia. A alta taxa de desemprego e a
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reducdo do rendimento médio real foram variaveis cruciais para o aumento do

endividamento.

Apesar das variaveis se mostrarem estatisticamente significativas, pode-
se perceber por analise empirica dos dados apresentados que nem todas as
variagbes podem ser explicadas pelas variaveis independentes inclusas no
modelo. Variagdes como a diminuigdo da inadimpléncia em alguns periodos
como no terceiro trimestre de 2020 ao quarto de 2021 nao puderam ser
explicadas pelas variaveis inclusas, podendo ser necessaria a inclusdo de novas

variaveis para continuidade do estudo.

Além disso, pode-se observar que a inadimpléncia apresenta um efeito
retardante no sentido de que, as pessoas tomaram crédito nos periodos em que
tiveram suas rendas reduzidas mas, esse endividamento s6 se tornara
inadimpléncia alguns meses depois, quando ndo puderem mais arcar com as
parcelas da divida, considerando que no momento da contratacdo ainda
calcularam seu comprometimento de renda e a possibilidade de haver caréncia

para inicio do pagamento das parcelas.

Concluindo, esta Monografia refor¢ca a importancia de politicas publicas
adaptaveis para enfrentar crises econdémicas e proteger as familias da
inadimpléncia. A experiéncia da Pandemia de COVID-19 oferece licdes valiosas
sobre a necessidade de preparacao e resposta rapida a emergéncias de saude
publica e suas repercussdes econémicas. A continuidade do monitoramento e
analise dessas variaveis sera crucial para desenvolver estratégias eficazes de

mitigacao de riscos e suporte econdmico no futuro.
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