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RESUMO

O artigo tem como objetivo realizar uma analise econémico-financeira da empresa Ambev S/A,
por meio dos indicadores de liquidez, rentabilidade e endividamento, em um periodo de 5 anos
(2016-2020). A metodologia utilizada para o desenvolvimento deste estudo consistiu na
pesquisa documental, realizando um levantamento de dados secundarios no site da B3 (Brasil,
Bolsa e Balcéo), tais como o balango patrimonial e a demonstracdo do resultado do exercicio.
Posteriormente, foi realizada a analise considerando os indicadores e o resultado apresentado
na forma descritiva com uso de tabelas. Os resultados mostraram que a liquidez e o
endividamento da empresa melhoraram ao longo dos anos, ja a rentabilidade apresentou uma
piora. O advento da pandemia em 2020, impactou negativamente a empresa, Visto que quase
todos os indicadores analisados apresentaram uma piora, porém para 0 momento de pandemia
e econdmico o resultado ainda assim é positivo, pois a Ambev utilizou estratégias adequadas
para vencer esse momento.

PALAVRAS-CHAVE: Demonstragbes Financeiras, Indicadores econdmico-financeiros,
Liquidez e Rentabilidade.



ABSTRACT

The article aims to perform an economic and financial analysis of Ambev S/A, through the
liquidity, profitability and indebtedness indicators, in a period of 5 years (2016-2020). The
methodology used for the development of this study consisted of documentary research,
conducting a survey of secondary data on the B3 website (Brasil, Bolsa e Balcéo), such as the
balance sheet and the income statement for the year. Subsequently, the analysis will be
performed considering the indicators and the result presented in descriptive form with the use
of tables. The results showed that the company's liquidity and indebtedness improved over the
years, and profitability has worsened. The advent of the pandemic in 2020 negatively impacted
the company, since almost all indicators analyzed showed a worsening, but for the moment of
pandemic and economic the result is still positive, because Ambev used appropriate strategies
to overcome this moment.

KEYWORDS: Financial Statements, Economic and Financial Indicators, Liquidity and
Profitability.

1. INTRODUCAO

Grande parte das pessoas fisicas e juridicas no Brasil ndo usam o processo de analise financeira.
As vezes por falta de conhecimento da existéncia desse processo ou por ndo saber sua real
importancia (CLAUDINO, 2020).

Todavia, de acordo com Assaf Neto (2020, p.120) “A analise das demonstragdes financeiras
constitui um dos estudos mais importantes da administracdo financeira”, devida tal relevancia,
0 presente estudo contempla a pratica da analise dos indicadores econdmico-financeiros da
empresa Ambev S/A, sendo subdividida em anélise financeira e analise da situagédo econémica,
para a andlise financeira utilizou-se os indices de liquidez e de estrutura, para a analise da
situacdo econdmica os indices de rentabilidade.

A empresa pesquisada detém e gera grande valor a economia brasileira, contando com mais de
32 mil colaboradores produzindo para o pais, além de ser uma empresa referéncia em
sustentabilidade, por adotar acGes de preservacado hidrica (SCHULZ, 2017).

Dessa forma, nota-se, 0 quanto € necessario realizar uma analise financeira da empresa, pois €
por meio dela que se pode descobrir sua real situacdo financeira. Além disso, nota-se a
relevancia da Ambev, por sua grande contribuicdo a economia brasileira.

O estudo tem como objetivo realizar uma anélise descritiva e comparativa baseada no
desempenho dos indicadores econémico-financeiros das demonstrac6es financeiras da empresa
Ambev S/A, listada na B3 (Brasil, Bolsa e Balcdo), no periodo de 2016 a 2020. Para tanto, 0s
indicadores de analise estdo classificados em trés grupos: liquidez, endividamento e
rentabilidade.

Os objetivos especificos foram: realizacdo da reviséo bibliografica; levantamento de dados de
2016 a 2020 da Ambev S/A no site da B3; realizacdo dos calculos dos indicadores econémico-
financeiros; anélise e comparacdo do desempenho dos indicadores; apresentacdo dos resultados.

A principal motivagdo para sustentar a presente pesquisa, reside na importancia que o tema
possui para a sociedade atual, pois por meio dele pode-se verificar e interpretar 0 que 0s
numeros nos dizem sobre a saude financeira de uma empresa.



Outro fator motivador foi a escolha da empresa Ambev S/A como estudo de caso, 0 que se deu
pela importancia que ela detém no &mbito da sociedade civil, pela grande geracéo de empregos
e impostos, além da sua preocupacgdo com a sustentabilidade, conforme retrata suas acGes em
seus relatorios anuais.

A pesquisa tem como questdo problema: houve melhora ou piora nos indicadores de liquidez,
endividamento e rentabilidade, entre os anos de 2016 e 2020, da empresa Ambev S/A?

2. REVISAO BIBLIOGRAFICA

Com o objetivo de conhecer de forma teorica os diversos temas, neste topico sdo abordados os
conceitos, finalidades e a importancia da administracdao, administracdo financeira, indicadores
econémico-financeiros, como o de liquidez, endividamento e rentabilidade, segundo
renomados autores, conforme descrito a seguir.

2.1 Administragao

A administracdo € uma ciéncia social, que pode ser mais bem definida pelo autor Chiavenato
(2020, p.12) “administragdo ¢ o processo de planejar, organizar, dirigir e controlar o uso de
recursos e competéncias a fim de alcangar objetivos organizacionais”.

Maximiano (2017, p.8) define administracdo remetendo a ideia de dinamicidade e tomada de
deciséo, “administragdo ¢ um processo dindmico, que consiste em tomar decisdes sobre 0 uso
de recursos, para realizar objetivos”.

JaOjogwu (2017, p.7) conceitua administracdo com o foco em atividades exercidas por pessoas,
“administracdo pode ser definida como as atividades de grupos que cooperam para atingir
objetivos comuns”.

Nota-se, portanto, a importancia que a administracdo tem para as pessoas, seja fisica ou juridica,
pois é por meio dela que torna os objetivos serem possiveis de alcangar, mas é fundamental
também considerar os aspectos da administragdo financeira.

2.2 Administracéo financeira

A administracdo financeira é uma area da administracdo, que segundo Oliveira (2017, p.38)
“administracdo financeira ¢ a funcdo relativa ao planejamento, captagdo, orcamento e gestao
dos recursos financeiros, envolvendo também os registros contabeis das operacGes realizadas
nas empresas’.

Ross et al. (2015, p.12) define administracdo financeira com foco em seu objetivo: “maximizar
o valor do patriménio dos proprietarios atuais”, ou seja, cabe a administragdo financeira trazer
0 maximo de retorno aos seus acionistas.

De acordo com Delkhosh (2016 p. 32) “gestdo financeira é o planejamento e o controle que
definem as regras dos contadores gerenciais com o controle gerencial e o controle funcional das
atividades”. Delkhosh remete as acdes da administracdo: planejar e controlar.

Portanto, a administracdo financeira trata dos recursos financeiros de uma organizacao, sua
importancia se dd& em como gerir o dinheiro para que a empresa atinja seus objetivos
estabelecidos, mas é de suma importancia refletir sobre a tomada de decisao.



2.3 Tomada de decisao

Segundo Oliveira (2017, p.26) “decisdo ¢ a escolha entre varios caminhos alternativos que
levam a determinado resultado”. O autor complementa quanto ao processo de tomada de
decis&o:

O processo de tomada de decisdo implica o conhecimento prévio das
condigdes bésicas da empresa e de seu ambiente, bem como a avaliagdo das
consequéncias futuras advindas das decisdes tomadas; e esse conhecimento é
propiciado pelas informacGes de que o tomador dispde sobre as operacdes da
empresa, de seus concorrentes, fornecedores, mercado financeiro, mercado de
méo de obra, politicas governamentais etc. (OLIVEIRA, 2017, p. 26).

De acordo com Chiavenato (2020, p.325) “a decisdo envolve uma opcao. Para a pessoa seguir
um curso de acao, ela deve abandonar outros cursos que surjam como alternativas”.

Assim, nota-se que o processo de tomada de decisdo possui grande importancia, pois, é por
meio dele que a empresa pode alcancar melhores resultados. Ademais, anterior ao processo de
tomada de deciséo, deve-se realizar uma analise de dados, com uso de indicadores, por exemplo,
tanto interna, quanto externamente, ou seja, no ambiente em que a empresa esta inserida, com
0 objetivo de possibilitar a tomada de decisdo que permita a maior margem de acerto. Portanto,
uma decisao assertiva é aquela que utiliza uma boa estratégia.

2.4 Estratégia

A estratégia possui grande importancia para os gestores de uma empresa, pois a todo momento
0s gestores precisam tomar decisfes, e quanto mais estratégicas estas forem, menor o risco da
ruina nos negocios. Quanto a defini¢do da estratégia, o autor Chiavenato (2020, p.283) diz que
“A estratégia é conceituada como a maneira pela qual uma organizacao lida com seu ambiente
para atingir seus objetivos”. Dessa forma, para agir estrategicamente € necessario analisar o
ambiente que a organizagdo esta inserida, para assim tomar decisdes que atinjam seus objetivos
estabelecidos.

De acordo com Oliveira (2017, p.86) “estratégia é a definicdo do caminho mais adequado para
se alcangar o objetivo”. Desse modo, diante de um cenario ha varios caminhos a se tomar para
atingir o objetivo, mas a escolher do caminho mais adequado é agir de modo estratégico.

Portanto, observa-se que a estratégia é fundamental para uma organizacéao, pois por meio dela
gue a organizacdo escolhe a direcdo que se deve tomar para atingir determinados objetivos e
assim poder avaliar os resultados obtidos com determinada estratégia, por meio de indicadores.

2.5 Indicadores econdmico-financeiros

Os indicadores econémico-financeiros nos trazem a situacéo financeira e econémica de uma
organizacdo. Quanto a sua definicdo, conforme Alves e Laffin (2018, p.25) “Os indicadores
tém a importante funcéo de apresentar um diagndstico financeiro empresarial”.

De acordo com Ross et al. (2015, p.51) “indicadores permitem comparar e investigar 0s
relacionamentos entre as diferentes partes das informagdes financeiras”. Estes autores remetem
a ideia da geracdo de informacdo a partir da analise desses indicadores.

Dessa forma, como todo indicador tem a funcéo de indicar algo, com os indicadores econdémico-
financeiros ndo e diferente, neles se é observado a saude financeira da organizagéo. A andlise foi
subdividida em analise econémica e andlise da situacdo financeira, para a andlise da situacdo
econOmica utilizou-se os indices de rentabilidade, para a andlise financeira os indices de estrutura e
de liquidez.



2.6 Indicadores de liquidez

Quanto aos indicadores de liquidez, segundo Assaf Neto (2020, p.120) “Os indicadores de
liquidez visam medir a capacidade de pagamento (folga financeira) de uma empresa, ou seja,
sua habilidade em cumprir corretamente as obrigacdes passivas assumidas”. Os indicadores
utilizados para a andlise foram: liquidez corrente, liquidez seca, liquidez imediata e liquidez
geral.

A liquidez corrente mede a capacidade que uma empresa tem de pagar 0S Seus Compromissos
de curto prazo somente com o0s seus ativos de maior liquidez (WAINBERG, 2018). Sua formula
se da pela relacdo entre o ativo circulante e o passivo circulante.

Alves e Laffin (2018 p.34) define a utilidade da liquidez seca: “¢ utilizada para avaliar de forma
mais rigorosa a capacidade de pagamento considerando o curto prazo, ja que 0s estoques sdo
considerados como itens para fazer frente as dividas de curto prazo”. Sua formula se da pela
relacdo entre o ativo circulante, exceto o estoque, e 0 passivo circulante.

De acordo com Assaf Neto (2020, p.123) o indice de liquidez imediata “E obtido mediante a
relacdo existente entre o disponivel e o passivo circulante”. O disponivel se refere ao caixa e as
aplicacdes financeiras de curto prazo.

Conforme Alves e Laffin (2018 p.35) a liquidez geral “¢ utilizada pela empresa que objetiva
analisar a situacao financeira, fundamentada na proporcéao entre o total dos valores que serdo
auferidos e no total das dividas, sem diferenca de prazos”. Sua férmula se da pela soma do ativo
circulante e o ativo realizavel a longo prazo dividido pelo passivo circulante e ndo circulante.

Desta forma, nota-se que os indicadores de liquidez tém grande importancia para os gestores e
credores por retratar a capacidade que a empresa tem de honrar com seus compromissos, outro
importante indicador é o de endividamento.

2.7 Indicadores de estrutura/endividamento

Segundo Assaf Neto (2020, p.126) os indicadores de endividamento sao utilizados para “aferir
a composicao (estrutura) das fontes passivas de recursos de uma empresa. llustram, com isso,
a forma pela qual os recursos de terceiros sdo usados pela empresa e sua participacao relativa
em relacdo ao capital proprio”. Os indicadores utilizados para a andlise foram: grau de
endividamento, indice de endividamento e composi¢do de endividamento.

Ainda segundo Assaf Neto (2020, p.126), o grau de endividamento “revela o nivel de
endividamento (dependéncia) da empresa em relagédo a seu financiamento por meio de recursos
préprios”. Dessa forma, o grau de endividamento trata da relacdo entre as dividas totais e o
patriménio liquido da empresa.

O indice de endividamento mede o quanto dos ativos da empresa estdo financiados pelo capital
de terceiros (REIS, 2019a). Desse modo, o indice de endividamento é a relacdo entre as
obrigacdes e 0s bens e direitos da empresa.

A composicdo de endividamento é um indicador que mostra a relacéo entre a divida de curto
prazo sobre a divida total de uma companhia (REIS, 2019b), ou seja, é a relacdo entre o passivo
circulante e o passivo total.

Portanto, € evidente a relevancia dos indicadores de endividamento por ilustrar a estrutura de
capital da empresa, bem como sua relacéo de recursos de terceiros e proprios, outro indicador
de grande relevancia é o de rentabilidade.



2.8 Indicadores de rentabilidade

Quanto aos indicadores de rentabilidade Assaf Neto (2020, p.128) afirma que: “Estes
indicadores visam avaliar os resultados auferidos por uma empresa em relacéo a determinados
parametros que melhor revelem suas dimensdes”. Os indicadores utilizados para a andlise
foram: a margem liquida, o retorno sobre o patriménio liquido e a rentabilidade sobre
investimento.

Alves e Laffin (2018 p.112) esclarece sobre a margem liquida: “¢ um indicador relacionado a
rentabilidade das empresas, mais especificamente, a rentabilidade das vendas”. Dessa forma, a
margem liquida é a relacdo entre o lucro liquido e as vendas liquidas.

Assaf Neto (2020, p.129) diz que o retorno sobre o patriménio liquido: “mensura o retorno dos
recursos aplicados na empresa por seus proprietarios”, ou seja, € a relacdo entre o lucro liquido
e o patriménio liquido.

Montoto (2018, p.1065) demonstra que: “Rentabilidade sobre investimento é o mesmo que
rentabilidade sobre o total das aplicagdes (ativo total); em inglés, Return On investimento”.
Portanto, ele mede o quanto de dinheiro a empresa ganha ou perde com as suas aplicacoes.

Em vista disso, os indicadores de rentabilidade apresentam grande notoriedade, principalmente
por parte dos investidores, por buscarem um bom retorno ao capital investido.

O Quadro 1, apresenta as descricBes e férmulas de calculo dos indicadores econémico-
financeiros utilizados na analise.

Quadro 1: Indicadores Econdmicos e Financeiros

INDICADORES FORMULAS DESCRICAO AUTOR
A liquidez corrente mede a capacidade que
Liquidez LC=AC/PC uma empresa tem de pagar 0s seus Wainberg
Corrente compromissos de curto prazo somente com (2018)

0s seus ativos de maior liguidez.
Mede ““a capacidade de pagamento

- considerando o curto prazo, ja que 0s AIVG? €
Liquidez Seca LS=(AC-EST)/PC « . e Laffin
estoques sao considerados como itens para (2018)
fazer frente as dividas de curto prazo.”
Liquidez _ “E obtido mediante a relagdo existente entre Assaf
) LI=DISP/PC ) . T " Neto
Imediata o disponivel e o passivo circulante”. (2020)

“E utilizada pela empresa que objetiva
analisar a situacdo financeira, fundamentada | Alvese
Liquidez Geral | LG=(AC+ARLP)/(PC+PNC) na propor¢ao entre o total dos valores que Laffin
serdo auferidos e no total das dividas, sem (2018)

diferenca de prazos”.
“revela o nivel de endividamento

Grau de (dependéncia) da empresa em relagdo a seu Assaf

= GE=(PC+PNC)/PL ; - . Neto
Endividamento financiamento por meio de recursos (2020)

proprios”.

indice de o] inc_iice de endividamerlto r_nede_o quanto Reis

Endividamento IE=(PC+PNC)/(AC+ANC) | dos ativos da empresa estdo financiados pelo (20193)
capital de terceiros.
. Um indicador que mostra a relacdo entre a .

Eﬁg}\‘;?j;?gn(tjg CE=PC/(PC+PNC) divida de curto prazo sobre a divida total de (Zgi:;b)

uma companbhia.




INDICADORES FORMULAS DESCRICAO AUTOR
“¢ um indicador relacionado a rentabilidade Alves e
Margem Liquida ML=LL/VL das empresas, mais especificamente, a Laffin
rentabilidade das vendas”. (2018)
Retorno Sobre o Assaf

“Mensura o retorno dos recursos aplicados

Patriménio RPL=LL/PL T Neto
Liquido na empresa por seus proprietarios”. (2020)
“Rentabilidade sobre investimento ¢ o
Retorno Sobre o ROI=LL/AT mesmo que rentabilidade sobre o total das Montoto
Investimento aplicacdes (ativo total); em inglés, Return On | (2018)

investimento”.
Fonte: Elaboracéo propria com dados dos autores citados no quadro, 2021.

Portanto, para o estudo € fundamental considerar os indicadores apresentados no Quadro 1,
possibilitando uma analise econémico-financeira coerente da empresa, quanto a sua capacidade
de honrar com suas obrigacdes, sua estrutura de capital e 0 seu retorno sobre os investimentos,
dessa forma, é fundamental considerar os aspectos da andlise financeira.

2.9 Andlise financeira

A analise financeira é o estudo da capacidade de geracao de lucro de uma empresa. Com ela, é
possivel medir seu desenvolvimento e avaliar a situacédo financeira do negécio, possibilitando
um melhor uso dos recursos (LEMOS, 2020). Dessa forma, é por meio de uma anélise
financeira que se encontra a real situacdo financeira da organizacao, além de poder avaliar seu
progresso.

Segundo Alves e Laffin (2018 p.112) “a andlise financeira é importante para uma grande
variedade de pessoas, inclusive para investidores, credores e reguladores. Mas em nenhum lugar
ela é mais importante do que no ambito da empresa”. Alves e Laffin retratam a importancia do
tema para 0s usuarios internos e externos da empresa, seja para um investidor que deseja investir
nela, um credor que analisara a sua capacidade de pagamento etc.

Dentro da Anélise Financeira, existem pontos fundamentais a serem
utilizados, chamados de indicadores. Sdo eles que demonstram, em nimeros
e dados concretos, o estado financeiro do empreendimento. Inclusive, é
através desses indicadores que sdo conhecidas comparagdes do desempenho
durante determinados periodos de tempo, que contribui para a analise do
resultado de decisdes anteriores. (LEMQOS, 2020).

Lemos retrata 0 uso de indicadores para realizar uma analise financeira, pois estes indicadores
demonstram o estado financeiro de uma organizacdo, e que com estes indicadores pode-se
realizar comparag0es de desempenho.

Em relacdo aos tipos de andlises financeiras, destaca-se os indicadores de lucratividade e
rentabilidade, estrutura de capital e liquidez. (FAGUNDES, 2020). Fagundes destaca alguns
tipos de indicadores utilizados em uma analise financeira, sendo os principais: liquidez,
rentabilidade e rentabilidade.

Assim, observa-se a grande relevancia de uma analise financeira em uma organizacao, pois é
por meio dela que temos o diagndstico da sua situacdo financeira, quanto a sua liquidez,
estrutura de capital e rentabilidade, mas € fundamental também considerar os aspectos da
pandemia.



2.10 Pandemia

Pandemia é uma epidemia que se origina em um ponto especifico do globo e que se propaga
para outros continentes ao longo do tempo. (JARDIM, 2021). Portanto, uma pandemia € quando
uma doenca atinge mais de um continente.

Se trata de uma pandemia quando uma doenca ocorre simultaneamente em varios paises ou
continentes. (SANTOS, 2021).

Portanto, nota-se que uma pandemia tem escala global, e isso impacta pessoas fisicas e juridicas
de todo o mundo. Com a pandemia do coronavirus e o processo de lockdown, empresas
enxergaram como uma oportunidade para expandir seu negécio digitalmente, e assim, faturar
mais, enquanto outras empresas enxergaram COmo uma ameaca ao seu negocio, e acabaram
assumindo prejuizos. No contexto da pandemia, com o isolamento social, muitas pessoas
buscaram tecnologias para continuar a trabalhar, estudar, se comunicar, entre outras coisas, a
distancia.

2.11 Tecnologia

Para Chiavenato (2020, p.530), a tecnologia “¢ 0 conjunto de conhecimentos, técnicas,
ferramentas e atividades utilizadas para transformar os insumos organizacionais em saidas ou
resultados”. Chiavenato nos descreve a tecnologia em um sentido mais amplo, podendo ela ser
uma técnica, ferramenta ou um conhecimento.

Segundo Oliveira (2017, p.86) “tecnologia é o conjunto de conhecimentos que sao utilizados
para operacionalizar, de forma otimizada, as diversas atividades da empresa”. Dessa forma, a
tecnologia funciona como uma ferramenta disruptiva.

Por conseguinte, a tecnologia é de suma importancia em uma empresa, pois com ela consegue-
se realizar os cruzamentos de dados mais rapidos, obtendo um dashboard com diversos
indicadores de desempenho, como por exemplo, o grau de endividamento da empresa,
auxiliando, assim, no processo de tomada de decisdo. Além disso, a tecnologia tem permitido
uma maior seguranga nos dados registrados.

3. METODOLOGIA

O estudo se desenvolveu por meio de uma pesquisa descritiva, pela realizacdo de uma analise
minuciosa e descritiva do objeto de estudo. Além de possuir caracteristica bibliografica, com o
levantamento de informacg®es a partir de livros, artigos e outros materiais bibliograficos.

A pesquisa possui aspecto documental, considerando que foi realizado um levantamento de
dados secundéarios, coletados por meio do site da B3 (Brasil, Bolsa e Balcdo):
http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-
listadas.htm da empresa brasileira Ambev S/A.

A B3 (Brasil, Bolsa e Balcdo) atua no setor de servigos financeiros, sua sede é no centro de Sdo
Paulo, é a bolsa de valores oficial do Brasil e é considerada como uma das principais empresas
de infraestrutura de mercado financeiro do mundo. Suas atividades incluem a criacdo e
administracdo de sistemas de negociacdo, compensacao, liquidacao, depdsito e registro para
todas as principais classes de ativos.

Os dados coletados se constituem no balango patrimonial e na demonstracéo do resultado do
exercicio. Além disso, o artigo utilizou dos relatérios anuais da empresa, bem como suas notas
explicativas das demonstragcdes contabeis, em busca de uma andlise mais assertiva.



O estudo apresentou carater longitudinal e natureza quantitativa, pois foi evidenciado uma
analise descritiva e comparativa quanto ao desempenho dos indicadores econémico-
financeiros, sendo subdividida em analise financeira e analise da situagdo econdmica, para a
analise financeira utilizou-se os indices de liquidez e de estrutura, para a analise da situacédo
econdmica os indices de rentabilidade, referente aos anos de 2016 a 2020. Dessa forma, 0s
indicadores foram analisados horizontalmente, que é o método para avaliar a evolugdo de alguns
indicadores de uma empresa ao longo do tempo. Os dados coletados foram calculados e
organizados, os resultados sdo apresentados no formato de tabelas, no programa Microsoft
Excel.

4. LEVANTAMENTO DE DADOS

Os dados utilizados para a analise foram: o balanco patrimonial e a demonstracéo do resultado
do exercicio, do periodo de 2016 a 2020, no site da B3, da empresa Ambev S/A. Para acesso
aos documentos, foram estruturadas as seguintes etapas: acessar o site da B3, por meio de um
navegador, procurar por empresas listadas no site e buscar pela empresa Ambev,
posteriormente, ir em relatorios estruturados, colocar o ano desejado e procurar por
demonstrac@es financeiras padronizadas, onde contém o balango patrimonial e a demonstracao
do resultado do exercicio.

Visando esclarecer mais sobre a empresa pesquisada, a Ambev € uma empresa de capital aberto
de grande porte, sediada em Sdo Paulo, atua no mercado de bebidas, entre as quais cerveja,
agua, sucos, chas, energéticos e refrigerantes. Atualmente possui 30 marcas de bebida, 32
cervejarias e 2 maltarias no Brasil, possui 100 centros de distribuicdo direta e 6 de exceléncia
no Brasil. Quanto ao seu quadro de funcionarios, a empresa conta com 35 mil colaboradores no
Brasil.

As regides que a Ambev atua no Brasil sdo: Norte (AM); Nordeste (MA, PI, CE, PB, PE, BA e
SE); Centro Oeste (MT e DF); Sudeste (MG, SP e RJ); Sul (PR, SC e RS).

Levantados os dados, estes foram importados para o programa Microsoft Excel, de modo a
realizar os calculos dos indicadores de liquidez, endividamento e rentabilidade e assim, foram
organizados em tabelas, para a realizacdo da analise descritiva e comparativa.

Os dados coletados no site da B3 foram:

Quadro 3: Balango Patrimonial Ativo (Reais Mil)

- Ultimo Exercicio Penﬂltjmo Antepen@l_timo
Cddigo da Descricéio da Conta Exercicio Exercicio
Conta 01/01/2020 a 01/01/2019 a 01/01/2018 a
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018
1 Ativo Total 125.196.579 101.742.944 95.714.417
1.01 Ativo Circulante 35.342.614 27.621.137 25.329.605
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 17.090.335 11.900.666 11.463.498
1.01.02 AplicacBes Financeiras 1.700.028 14.558 13.391
AplicacBes Financeiras
1.01.02.01 | Avaliadas a Valor Justo através 1.700.028 14.558 13.391
do Resultado
1'01'012'01'0 Titulos para Negociacéo 1.700.028 14.558 13.391
1.01.03 Contas a Receber 4.303.138 4.495.525 4.879.256
1.01.03.01 Clientes 4.184.548 4.351.977 4.584.807
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 118.590 143.548 294.449
1.01.04 Estogues 7.605.905 5.978.557 5.401.793
1.01.04.01 Produto Acabado 2.575.516 2.080.668 1.687.954
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- Ultimo Exercicio Penultjmo Antepenyl_timo
Cadigo da Descricio da Conta Exercicio Exercicio
Conta ¢ 01/01/2020 a 01/01/2019 a 01/01/2018 a
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018
1.01.04.02 Produto em Elaboracao 518.345 450.807 339.459
1.01.04.03 | Matérias-primas e itens de 3.513.022 2.637.360 2.624.294
consumo
1.01.04.05 Almoxarifado e Outros 1.140.170 930.895 901.472
1.01.04.06 Provisdo para Perdas -141.148 -121.173 -151.386
1.01.06 Tributos a Recuperar 3.287.142 4.074.127 2.148.714
1.01.06.01 | Tributos Correntes a Recuperar 3.287.142 4.074.127 2.148.714
Imposto de renda e
1'01'016'01'0 Contribuicdo Social a 1.759.247 1.831.401 1.285.424
Recuperar
1'01'026'01'0 Impostos Indiretos a Recuperar 1.527.895 2.242.726 863.290
1.01.07 Despesas Antecipadas 293.552 512.532 741.222
1.01.07.01 Despesas Antecipadas 203,552 512,532 741.222
Marketing
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 1.062.514 645.172 681.731
1.01.08.03 Outros 1.062.514 645.172 681.731
1.01.08.03.0 Instrument_os F_mancelros 505.933 172,147 990,032
1 Derivativos
1'01'028'03'0 Juros a Receber 0 42 828
1'01'038'03'0 Outros Ativos 554.949 472.983 460.871
1'01'(118'03'0 Dividendos a Receber 1.632 0 0
1.02 Ativo Néo Circulante 89.853.965 74.121.807 70.384.812
1.02.01 | Ativo Realizavel a Longo Prazo 17.144.170 9.925.812 8.372.895
Aplicacdes Financeiras
1.02.01.03 Avaliadas 20 Custo Amortizado 213.907 163.570 147.341
1.02.01.03.0 Titulos Me}ntldos até o 213.907 163.570 147 341
1 Vencimento
1.02.01.07 Tributos Diferidos 4.560.808 2.950.109 2.064.742
1.02.01.07.0 Imposto de Renda e
1 Contribuicdo Social Diferidos 4.560.808 2.950.109 2.064.742
1.02.01.08 Despesas Antecipadas 372.344 263.577 154.121
1.02.01.10 | Outros Ativos Nédo Circulantes 11.997.111 6.548.556 6.006.691
1.02.01.10.0 Depps_ltos Judiciais _ 729174 693.276 574.726
3 Compulsérios e de Incentivos
Imposto de Renda e
102011091 contribuigéo Social a 4.495.002 4.331.901 3.834.413
Recuperar
1'02'051'10'0 Demais impostos a recuperar 5.695.806 671.084 539.795
10201100 Superavit de Ativos 33.648 56.228 64.285
1.02.01.10.0 Instrument_os F_mancelros 3.403 1991 34.900
8 Derivativos
1'02'%1'10'0 Titulos a Receber 527.081 315.643 353.172
10201101 Outros 512.997 479.203 605.400
1.02.02 Investimentos 337.427 303.423 257.135
1.02.02.01 Participacdes Societarias 337.427 303.423 257.135
1.02.02.01.0 | Participagdes em Controladas 337,497 303.423 257 135
4 em Conjunto
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- Ultimo Exercicio Penﬂltjmo Antepenl,’JI_timo
Cadigo da Descricio da Conta Exercicio Exercicio
Conta 01/01/2020 a 01/01/2019 a 01/01/2018 a
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018
1.02.03 Imobilizado 24.768.355 22.576.299 21.638.008
1.02.03.01 Imobilizado em Operagio 20.022.318 18.363.373 18.678.370
1.02.03.02 Direito de Uso em 1.915.494 2.028.629 1.537.590
Arrendamento
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 2.830.543 2.184.297 1.422.048
1.02.04 Intangivel 47.604.013 41.316.273 40.116.774
1.02.04.01 Intangiveis 7.580.556 6.306.364 5.840.598
1.02.04.01.0 o
5 Outros Intangiveis 7.580.556 6.306.364 5.840.598
1.02.04.02 Goodwill 40.023.457 35.009.909 34.276.176
Fonte: Adaptado de http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-

variavel/empresas-listadas.htm.

Quadro 4: Balanco Patrimonial Passivo (Reais Mil)

e . Penultimo Antepenultimo
- Ultimo Exercicio L .
Cddigo da Descricio da Conta Exercicio Exercicio
Conta ¢ 01/01/2020 a 01/01/2019 a 01/01/2018 a
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018
2 Passivo Total 125.196.579 101.742.944 95.714.417
2.01 Passivo Circulante 33.477.964 25.011.033 25.208.961
2.01.01 ObrigagGes Sociais e 925,531 833.025 851.619
Trabalhistas
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 356.689 397.584 384.863
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 568.842 435.441 466.756
2.01.02 Fornecedores 18.182.126 14.178.858 12.774.162
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 10.496.372 8.210.173 6.853.219
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 7.685.754 5.968.685 5.920.943
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 5.716.868 5.502.699 5.340.211
2.01.03.01 Obrigac0es Fiscais Federais 2.970.815 3.042.943 3.000.471
2.01.03.01.0 Imposto de Renda & 1.167.347 1.394.178 1.558.589
1 Contribuicdo Social a Pagar
2.01.03.01.0 Demais Tributos e 1.803.468 1.648.765 1.441.882
2 ContribuicBes Federais
2.01.03.02 | Obrigaces Fiscais Estaduais 2.472.655 2.213.577 2.156.746
2.01.03.02.0 | Imposto sobre Clr_cula(;ao de 2 348.672 2 097.339 2.008.894
1 Mercadorias
2.01.03.02.0 | Diferimento de Impostos sobre 123.983 116.238 147 852
2 Vendas
2.01.03.03 | Obrigacdes Fiscais Municipais 273.398 246.179 182.994
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 2.738.773 653.149 1.941.221
2.01.04.01 | Empréstimos e Financiamentos 2.738.773 653.149 1.941.221
20104010 Em Moeda Nacional 2.232.720 474.2901 234.058
2'01'024'01'0 Em Moeda Estrangeira 506.053 178.858 1.707.163
2.01.05 Outras Obrigacoes 5.789.754 3.733.269 4.128.751
2.01.05.01 Passivos com Partes 1.157.097 890.717 1.275.883
Relacionadas
2.01.05.01.0 Débitos com Outras Partes
4 Relacionadas 1.157.097 890.717 1.275.883
2.01.05.02 Outros 4.632.657 2.842.552 2.852.868
2.01.05.02.0 .
Dividendos e JCP a Pagar 2.454.741 956.560 806.981

1




Ultimo Exercicio

Penultimo

Antepenultimo

Cadigo da Descricio da Conta Exercicio Exercicio
Conta ¢ 01/01/2020 a 01/01/2019 a 01/01/2018 a
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018
2.01.05.02.0 Instrument_os F_mancelros 329768 355.314 679.298
4 Derivativos
2'01'055'02'0 Conta Garantida 0 24 0
Opcao de Venda Concedida
2'01'%5'02'0 sobre Participacdo em 0 68.252 207.661
Controlada
2'01'075'02'0 Juros a Pagar 76.596 131.606 94.205
2'01'%5'02'0 QOutros Passivos 1.771.552 1.330.796 1.064.723
2.01.06 Provisoes 124.912 110.033 172.997
Provisoes Fiscais
2.01.06.01 | Previdenciarias Trabalhistas e 113.788 103.043 165.142
Civeis
2'01'016'01'0 Provisdes Fiscais 42.626 41.743 59.308
2.01.06.01.0 Provisbes PreV|fjenC|ar|as e 28.152 27 340 79 867
2 Trabalhistas
2'01'046'01'0 Provisdes Civeis 24.009 11,390 17.330
2'01'056'01'0 Provisdes Outras 19.001 22.570 8.637
2.01.06.02 Outras Provisdes 11.124 6.990 7.855
2'01'026'02'0 Provisdes para Reestruturacéo 11.124 6.990 7.855
2.02 Passivo Néo Circulante 16.567.491 14.175.906 13.050.648
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 2.053.455 2.409.655 2.162.442
2.02.01.01 | Empréstimos e Financiamentos 2.053.455 2.303.044 2.057.767
2'02'011'01'0 Em Moeda Nacional 1.622.097 1.775.336 1.592.367
2'02'021'01'0 Em Moeda Estrangeira 431.358 527.708 465.400
2.02.01.02 Debéntures 0 106.611 104.675
2.02.02 Outras Obrigagdes 11.023.588 9.024.181 8.037.412
2.02.02.02 Outros 11.023.588 9.024.181 8.037.412
2.02.02.02.0 Provisdo para Beneficios
3 Assisténcia Médica e Outros 3.544.047 2.704.459 2.343.662
2'02'042'02'0 Fornecedores 235.377 309.567 126.142
2.02.02.02.0 | Diferimento de Impostos sobre 636.777 595 626 616.532
5 Vendas
2.02.02.02.0 Der_nal_s Trlbutos e 47483 49529 59 032
6 ContribuicBes Federais
2.02.02.02.0 | Passivo a Descoberto Empresas 0 56.847 74758
7 Controladas
2.02.02.02.0 Instrument_os F_mancelros 20 56 2450
8 Derivativos
Opcao de Venda Concedida
2'02'092'02'0 sobre Participacdo em 3.493.780 3.023.988 2.575.641
Controlada
2'02'002'02'1 QOutros Passivos 732.951 64.558 11.400
L Imposto de Renda e 1.912.658 2.219.551 2.227.795
1 Contribuicéo Social a Pagar
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- Ultimo Exercicio Penultjmo Antepenyl_timo
Cadigo da Descricio da Conta Exercicio Exercicio
Conta ¢ 01/01/2020 a 01/01/2019 a 01/01/2018 a
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018
2.02.02.02.1 Débitos com Outras Partes 420 495 0 0
3 Relacionadas
2.02.03 Tributos Diferidos 3.043.362 2.371.098 2.424.567
Imposto de Renda e
2.02.03.01 Contribuicio Social Diferidos 3.043.362 2.371.098 2.424.567
2.02.04 Provisbes 447.086 370.972 426.227
Provisdes Fiscais
2.02.04.01 | Previdenciérias Trabalhistas e 443.718 369.353 425.354
Civeis
2,0204.010 Provisdes Fiscais 141570 140596 247.822
2.02.04.01.0| Provisoes PreV|_denC|ar|as e 101.690 92787 38.300
2 Trabalhistas
20204010 Provisdes Civeis 62.847 52.633 37.586
2'02'054'01'0 Provisbes Outros 137.611 83.337 101.646
2.02.04.02 Outras Provisdes 3.368 1.619 873
2'02'024'02'0 Provisdes para Reestruturacéo 3.368 1.619 873
203 Patrimonio Liquido 75.151.124 62.556.005 57.454.808
Consolidado
2.03.01 Capital Social Realizado 57.899.073 57.866.759 57.710.202
2.03.02 __Reservas de Capital 54.985.511 54.811.462 54.781.194
2.03.02.01 Agio na Emisséo de Ac¢Bes 53.662.811 53.662.811 53.662.811
2.03.02.05 Acbes em Tesouraria -3.045 -68.017 -20.841
2.03.02.07 | Pagamento Baseado em Acbes 1.563.439 1.402.888 1.300.219
2030209 |  Resultado de Acoes em -938.592 -887.118 -861.893
Tesouraria
2.03.02.10 Outras Reservas de Capital 700.898 700.898 700.898
2.03.04 Reservas de Lucros 25.920.061 20.874.268 15.341.367
2.03.04.01 Reserva Legal 4.456 4.456 4.456
2.03.04.02 Reserva Estatutaria 14.511.147 10.798.106 6.617.327
2.03.04.07 | Reserva de Incentivos Fiscais 11.404.458 10.071.706 8.719.584
2.03.06 Alustes de Avaliagao -64.989.017 -72.274.464 -71.584.756
Patrimonial
2.03.06.01 Reservas de Conversdo 11.076.439 3.583.386 4.089.221
2.03.06.02 Hedge de Fluxo de Caixa 744.441 644.965 777.123
2.03.06.03 Ganhos / (Perdas) Atuariais -1.473.230 -1.220.882 -1.116.114
203.06.04 | _Opsoes Concedidas sobre -4.783 -50.083 -120.083
Participacdo em Controlada
2.03.06.05 Ganhos/(Perdas) de 73.777 14.434 19.558
Participacdo
2.03.06.06 Combinacdo de Negécios 156.091 156.091 156.091
2.03.06.07 Ajustes Contabeis de 75.414.198 75.402.375 -75.390.552
TransagOes entre Socios
2.03.09 Participagdo dos Acionistas 1.335.496 1.277.980 1.206.801
N&o Controladores
Fonte: Adaptado de http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-

variavel/empresas-listadas.htm.




Quadro 5: Demonstracéo do Resultado do Exercicio (Reais Mil)
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- . Penultimo Antepenultimo
. Ultimo Exercicio o o
Cadigo da Descricio da Conta Exercicio Exercicio
Conta ¢ 01/01/2020 a 01/01/2019 a 01/01/2018 a
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018
3oy | ReceitadeVendadeBensefou | gg 378 o5 52.005.120 49.985.046
Servigos
302 | CustodosBensefouServicos | 7 a6 0gq 21.678.159 119.249.423
Vendidos
3.03 Resultado Bruto 31.312.896 30.326.961 30.735.623
3.04 Despesas/Receitas -15.384.006 -14.274.389 -13.583.720
Operacionais
3.04.01 Despesas com Vendas -14.619.587 -12.647.536 -12.328.511
3.04.01.01 Despesas Logisticas -8.245.029 -6.951.417 -6.607.214
3.04.01.02 Despesas Comerciais -6.374.558 -5.696.119 -5.721.297
3.04.02 Despesas Gerals e -2.948.480 -2.679.967 -2.363.465
Administrativas
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 3.531.220 1.701.353 1.673.959
3.04.04.01 Recorrentes 3.531.220 1.701.353 1.558.827
3.04.04.02 Né&o Recorrentes 0 0 115.132
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -1.303.875 -625.929 -566.743
3.04.05.01 Recorrentes -851.865 -228.693 -365.188
3.04.05.02 Né&o Recorrentes -452.010 -397.236 -201.555
3.04.06 Resultado de Equivaléncia -43.284 -22.310 1.040
Patrimonial
305 | Resultado Antesdo Resultado | g ) g 16.052.572 17.151.903
Financeiro e dos Tributos
3.06 Resultado Financeiro -2.434.449 -3.109.567 -4.030.300
3.06.01 Receitas Financeiras 2.996.019 1.638.866 653.893
3.06.02 Despesas Financeiras -5.430.468 -4.748.433 -4.684.193
307 | Resultado Antes dos Tributos 13.494.441 12.943.005 13.121.603
sobre o Lucro
Imposto de Renda e
3.08 Contribuicéo Social sobre o -1.762.532 -754.673 -1.773.893
Lucro
3.08.01 Corrente -1.048.882 -1.118.054 -1.833.480
3.08.02 Diferido -713.650 363.381 59.587
3.09 Resultado Liquido das 11.731.909 12.188.332 11.347.710
Operacdes Continuadas
3.11 Lucrof Pre’“gg‘iigggso“dado do 11.731.909 12.188.332 11.347.710
31101 | AlribuidoasSociosdaEmpresa | 44 579 394 11.779.965 10.994.961
Controladora
3.11.02 Atribuido a Socios Néo 352,515 408.367 352,749
Controladores
3.99 Lucro por Ag~ao - (Reais /
Acdo)
3.99.01 Lucro Basico por Acdo
3.99.01.01 ON 0,72328 0,75 0,7
3.99.02 Lucro Diluido por Acdo
3.99.02.01 ON 0,71715 0,74 0,69
Fonte: Adaptado de http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-

variavel/empresas-listadas.htm.



Quadro 6: Balanco Patrimonial Ativo (Reais Mil)
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- . Penultimo Antepenultimo
- Ultimo Exercicio L ..
Cddigo da Descricéo da Conta Exercicio Exercicio
Conta 01/01/2018 a 01/01/2017 a 01/01/2016 a
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
1 Ativo Total 95.714.417 86.851.989 83.841.418
1.01 Ativo Circulante 25.329.605 24.718.073 23.886.851
1.01.01 Caixae Eg:i')‘(’;'e”tes de 11.463.498 10.354.527 7.876.849
1.01.02 Aplicacbes Financeiras 13.391 11.883 282.771
Aplicagbes Financeiras
1.01.02.01 Avaliadas a Valor Justo 13.391 11.883 282.771
através do Resultado
1.01.02.01.01 Titulos para Negociagdo 13.391 11.883 282.771
1.01.03 Contas a Receber 4.879.256 4.944.831 4.368.059
1.01.03.01 Clientes 4.584.807 4.814.200 4.330.810
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 294.449 130.631 37.249
1.01.04 Estoques 5.401.793 4.318.973 4.347.052
1.01.04.01 Produto Acabado 1.687.954 1.528.434 1.445.462
1.01.04.02 Produto em Elaboracéo 339.459 309.567 328.453
1.01.04.03 Matérias Primas 2.624.294 1.816.331 1.962.731
1.01.04.04 Materiais de Producéo 901.472 77.208 50.026
1.01.04.05 Almoxarifado e Outros -151.386 687.785 681.640
1.01.04.06 Provisdo para Perdas 2.148.714 -100.352 -121.260
1.01.06 Tributos a Recuperar 2.148.714 3.370.541 5.423.310
1.01.06.01 Tributos Correntes a 1.285.424 3.370.541 5.423.310
Recuperar
Imposto de renda e
1.01.06.01.01 Contribuicdo Social a 863.290 2.770.376 4.693.724
Recuperar
1.01.06.01.02 Impostos Indiretos a 741.222 600.165 729.586
Recuperar
1.01.07 Despesas Antecipadas 741.222 771.499 771.257
1.01.07.01 Despesas Antecipadas 681.731 771.499 771.257
Marketing
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 681.731 945.819 817.553
1.01.08.03 Outros 220.032 945.819 817.553
1.01.08.03.01 | 'MStrumentos Financeiros 828 350036 196655
Derivativos
1.01.08.03.02 Juros a Receber 460.871 4,718 18.981
1.01.08.03.03 Outros Ativos 0 591065 601917
1.02 Ativo Ndo Circulante 70.384.812 62.133.916 59.954.567
Logo1 | AtvoReabzévelalongo 8.372.895 6.997.050 4743535
Aplicagbes Financeiras
1.02.01.03 Avaliadas ao Custo 147.341 121.956 104.340
Amortizado
1.02.01.0301 |  'itulos Mantidos até o 147.341 121.956 104.340
Vencimento
1.02.01.07 Tributos Diferidos 2.064.742 2.279.339 2.268.142
Imposto de Renda e
1.02.01.07.01 Contribuicédo Social 2.064.742 2.279.339 2.268.142
Diferidos
1.02.01.08 Despesas Antecipadas 154,121 133.183 150.884
1.02.01.10 Outros Ativos Nao 6.006.691 4.462.572 2.220.169

Circulantes
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- . Penultimo Antepenultimo
.- Ultimo Exercicio L. o
Cddigo da Descricéo da Conta Exercicio Exercicio
Conta 01/01/2018 a 01/01/2017 a 01/01/2016 a
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
1.02.01.10.03 Depositos Judiciais 574.726 551.008 571.305
Compulsorios e de Incentivos
Imposto de Renda e
1.02.01.10.04 Contribuicdo Social a 3.834.413 2.312.664 4.493
Recuperar
1.02.01.10.05 | Demais impostos a recuperar 539.795 225.036 343.147
1.02.01.10.06 Superavit de Ativos 64.285 58.443 33.503
1.02.01.10,08 | 'MStrumentos Financeiros 34.900 35.188 16.326
Derivativos
1.02.01.10.09 Titulos a Receber 353.172 881.752 899.160
1.02.01.10.10 Outros 605.400 398.481 352.235
1.02.02 Investimentos 257.135 237.961 300.115
1.02.02.01 Participacfes Societarias 257.135 237.961 300.115
1.02.02.01,04 | Participacdes em Controladas 257.135 237.961 300.115
em Conjunto
1.02.03 Imobilizado 21.638.008 18.822.327 19.153.836
1.02.03.01 Imobilizado em Operagdo 18.678.370 17.545.621 17.392.999
1.02.03.02 Direito de Uso em 1.537.590 18.744 20.098
Arrendamento
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 1.422.048 1.257.962 1.740.739
1.02.04 Intangivel 40.116.774 36.076.578 35.757.081
1.02.04.01 Intangiveis 5.840.598 4.674.704 5.245.881
1.02.04.01.02 Outros Intangiveis 5.840.598 4.674.704 5.245.881
1.02.04.02 Goodwill 34.276.176 31.401.874 30.511.200
Fonte: Adaptado de http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-

variavel/empresas-listadas.htm.

Quadro 7: Balanco Patrimonial Passivo (Reais Mil)

_ -~ Penultimo Antepenultimo
- Ultimo Exercicio L -
Cddigo da Descricio da Conta Exercicio Exercicio
Conta ¢ 01/01/2018 a 01/01/2017 a 01/01/2016 a
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
2 Passivo Total 95.714.417 86.851.989 83.841.418
2.01 Passivo Circulante 25.208.961 28.688.476 28.773.650
2.01.01 Obrigacbes Sociais e 851.619 1.047.182 686.627
Trabalhistas
2.01.01.01 Obrigages Sociais 384.863 562.543 330.480
2.01.01.02 Obrigactes Trabalhistas 466.756 484.639 356.147
2.01.02 Fornecedores 12.774.162 10.418.429 9.793.009
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 6.853.219 5.554.496 5.039.815
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 5.920.943 4.863.933 4.753.194
2.01.03 Obrigacoes Fiscais 5.340.211 5.493.847 4.282.418
2.01.03.01 Obrigac6es Fiscais Federais 3.000.471 3.261.182 2.213.274
201.03.01.01 | . !mpostode Rendae 1.558.580 1.668.407 904.240
Contribuicéo Social a Pagar
2.01.03.01.02 Demais Tributos e 1.441.882 1.502.775 1.309.034
Contribuic¢bes Federais
2.01.03.02 | Obrigac6es Fiscais Estaduais 2.156.746 2.090.284 1.979.166
2.01.03.02.01 | 'Mposto sobre Circulagao de 2.008.894 1.918.652 1.802.598
Mercadorias
2.01.03.02,02 | PDiferimento de Impostos 147.852 171.632 176.568
sobre Vendas




Ultimo Exercicio

Penultimo

Antepenultimo

Cadigo da Descricio da Conta Exercicio Exercicio
Conta ¢ 01/01/2018 a 01/01/2017 a 01/01/2016 a
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
2.01.03.03 ObrigagGes Fiscais 182.994 142.381 80.978
Municipais
2.01.04 Emprestimos e 1.941.221 1.321.122 3.630.604
Financiamentos
2.01.04.01 Empréstimos e 1.941.221 1.321.122 3.630.604
Financiamentos
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 234.058 351.376 725.951
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 1.707.163 969.746 2.904.653
2.01.05 Outras Obrigacoes 4.128.751 10.238.939 10.212.356
2.01.05.01 Passivos com Partes 1.275.883 1.435.499 1.075.748
Relacionadas
2.01.05.01,04 | Debitos com Outras Partes 1.275.883 1.435.499 1.075.748
Relacionadas
2.01.05.02 Outros 2.852.868 8.803.440 9.136.608
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 806.981 1.778.633 1.714.401
2.01.05.02,04 | INstrumentos Financeiros 679.298 215.090 686.358
Derivativos
2.01.05.02.05 Conta Garantida 0 1792 0
Opcao de Venda Concedida
2.01.05.02.06 sobre Participacdo em 207661 5.530.707 5.187.434
Controlada
2.01.05.02.07 Juros a Pagar 94.205 80.719 79.606
2.01.05.02.08 Outros Passivos 1.064.723 1.196.499 1.468.809
2.01.06 Provisoes 172.997 168.957 168.636
Provisoes Fiscais
2.01.06.01 Previdenciarias Trabalhistas 165.142 161.668 161.931
e Civeis
2.01.06.01.01 Provisoes Fiscais 59.308 59.309 59.308
2.01.06.01,02 | Provisoes Previdenciarias e 79.867 77.289 77.357
Trabalhistas
2.01.06.01.04 Provisdes Civeis 17.330 17.109 17.325
2.01.06.01.05 Provisdes Outras 8.637 7.961 7.941
2.01.06.02 Outras Provisdes 7.855 7.289 6.705
2.01.06.02.02 Provisoes para 7.855 7.289 6.705
Reestruturagdo
2.02 Passivo Néo Circulante 13.050.648 10.180.658 8.416.495
2.02.01 Emprestimos e 2.162.442 1.231.928 1.765.706
Financiamentos
2.02.01.01 Emprestimos e 2.057.767 1.129.189 1.664.903
Financiamentos
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 1.592.367 630.809 1.064.448
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 465.400 498.380 600.455
2.02.01.02 Debéntures 104675 102.739 100.803
2.02.02 Outras Obrigacoes 8.037.412 6.106.921 3.555.697
2.02.02.02 Outros 8.037.412 6.106.921 3.555.697
2.02.02.02.03 |  Provisdo para Beneficios 2.343.662 2.310.685 2.137.657
Assisténcia Médica e Outros
2.02.02.02.04 Fornecedores 126.142 175.054 237.802
Diferimento de Impostos
2.02.02.02.05 sobre \Vendas 616.532 712.606 510.775
2.02.02.02.06 Demais Tributos e 50.032 50.013 8.703

Contribuic¢bes Federais




- . Penultimo Antepenultimo
.- Ultimo Exercicio L o
Cddigo da Descricéo da Conta Exercicio Exercicio
Conta 01/01/2018 a 01/01/2017 a 01/01/2016 a
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
202.02.02.07 | FPassivoaDescoberto 74758 28.210 25.047
Empresas Controladas
2.02.02.02.08 | 'Mstrumentos Financeiros 2450 2434 27.022
Derivativos
Opcéo de Venda Concedida
2.02.02.02.09 sobre Participa¢do em 2.575.641 387.275 439.161
Controlada
2.02.02.02.10 Qutros Passivos 11.400 13.617 7.584
2.02.02.02.11 Imposto de Renda e 2.227.795 2.418.027 0
Contribuicéo Social a Pagar
Demais Tributos e
2.02.02.02.12 Contribuicbes Estaduais 0 0 161946
2.02.03 Tributos Diferidos 2.424.567 2.329.229 2.329.722
Imposto de Renda e
2.02.03.01 Contribuicdo Social 2.424.567 2.329.229 2.329.722
Diferidos
2.02.04 Provisbes 426.227 512.580 765.370
Provisbes Fiscais
2.02.04.01 Previdenciarias Trabalhistas 425.354 511.770 764.624
e Civeis
2.02.04.01.01 Provisdes Fiscais 247.822 323.970 511.335
2.02.04.01.02 | Provisoes Previdenciarias e 38.300 52,107 88.344
Trabalhistas
2.02.04.01.04 Provisdes Civeis 37.586 18.164 26.636
2.02.04.01.05 Provisdes Outros 101.646 117.529 138.309
2.02.04.02 Outras Provisdes 873 810 746
2.02.04.02.02 Provisoes para 873 810 746
Reestruturacéo
2.03 Patrimonio Liquido 57.454.808 47.982.855 46.651.273
Consolidado
2.03.01 Capital Social Realizado 57.710.202 57.614.140 57.614.140
2.03.02 Reservas de Capital 54.781.194 54.700.909 54.529.780
2.03.02.01 Agio na Emissio de Acbes 53.662.811 53.662.811 53.662.811
2.03.02.05 Acbes em Tesouraria -20.841 -139.665 -312.670
2.03.02.07 Pagame“fg?;:eado em 1.300.219 1.232.194 1.074.747
2030209 | Resultadode Agoesem -861.893 -755.329 -596.006
Tesouraria
2.03.02.10 Outras Reservas de Capital 700.898 700.898 700.898
2.03.04 Reservas de Lucros 15.341.367 8.660.235 9.700.248
2.03.04.01 Reserva Legal 4.456 4.456 4.456
2.03.04.02 Reserva Estatutéria 6.617.327 1.267.721 3.859.995
2.03.04.07 | Reserva de Incentivos Fiscais 8.719.584 7.388.058 5.835.797
2.03.06 Alustes de Avaliacdo -71.584.756 -74.966.470 -77.019.120
Patrimonial
2.03.06.01 Reservas de Conversao 4.089.221 1.639.099 -289.483
2.03.06.02 Hedge de Fluxo de Caixa 777.123 368.806 -144.568
2.03.06.03 Ganhos / (Perdas) Atuariais -1.116.114 -1.144.468 -1.262.170
2.03.06.04 | Opsoes Concedidas sobre -120.083 -2.771.248 -2.390.843
Participacdo em Controlada
2.03.06.05 Ganhos/(Perdas) de 19.558 2.099.921 2.150.643
Participacao
2.03.06.06 Combinacdo de Negocios 156.091 156.091 156.091
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- . Penultimo Antepenultimo
- Ultimo Exercicio L ..
Cddigo da Descricio da Conta Exercicio Exercicio
Conta ¢ 01/01/2018 & 01/01/2017 & 01/01/2016 &
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
2.03.06.07 Ajustes Contabeis de -75.390.552 -75.314.671 -75.238.790
Transacdes entre SOcios
2.03.09 Participagdo dos Acionistas 1.206.801 1.974.041 1.826.225
Néo Controladores
Fonte: Adaptado de

variavel/empresas-listadas.htm.

Quadro 8: Demonstracdo do Resultado do Exercicio (Reais Mil)

http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-

Empresa Controladora

. . Pendltimo Antepenultimo
L Ultimo Exercicio L o
Cadigo da Descricio da Conta Exercicio Exercicio
Conta ¢ 01/01/2018 a 01/01/2017 a 01/01/2016 a
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
3.01 Receita de Venda de Bens 49.985.046 47.899.276 45.602.561
e/ou Servigos
g0y | Custodos Bens e/ouServicos| - 1q 549 433 -18.041.778 -16.677.959
Vendidos
3.03 Resultado Bruto 30.735.623 29.857.498 28.924.602
3.04 Despesas/Receitas -13.583.720 -13.433.800 -11.824.227
Operacionais
3.04.01 Despesas com Vendas -12.328.511 -11.915.494 -12.010.512
3.04.01.01 Despesas Logisticas -6.607.214 -6.295.544 -6.085.538
3.04.01.02 Despesas Comerciais -5.721.297 -5.619.950 -5.924.974
3.04.02 Despesas Gerals ¢ -2.363.465 -2.623.796 -2.166.097
Administrativas
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 1.673.959 1.338.947 2.747.125
3.04.04.01 Recorrentes 1.558.827 1.338.947 1.502.040
3.04.04.02 Nao Recorrentes 115132 0 1.245.085
3.04.05 Outras Despesas -566.743 -230.342 -389.758
Operacionais
3.04.05.01 Recorrentes -365.188 -121.640 -279.004
3.04.05.02 N&o Recorrentes -201.555 -108.702 -110.754
30406 | Resultadode Equivaléncia 1.040 -3.115 -4.985
Patrimonial
Resultado Antes do
3.05 Resultado Financeiro e dos 17.151.903 16.423.698 17.100.375
Tributos
3.06 Resultado Financeiro -4.030.300 -3.493.896 -3.702.005
3.06.01 Receitas Financeiras 653.893 774.398 895.947
3.06.02 Despesas Financeiras -4.684.193 -4.268.294 -4,597.952
307 | Resultado Antesdos Tributos | 43457 go3 12.929.802 13.398.370
sobre o Lucro
Imposto de Renda e
3.08 Contribuicdo Social sobre o -1.773.893 -5.079.298 -314.973
Lucro
3.08.01 Corrente -1.833.480 -5.332.336 -413.907
3.08.02 Diferido 59.587 253.038 98.934
3.09 Resultado Liquido das 11.347.710 7.850.504 13.083.397
OperacBes Continuadas
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado 11.347.710 7.850.504 13.083.397
do Periodo
3.11.01 Atribuido a Sécios da 10.994.961 7.331.968 12.546.610
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- . Penultimo Antepenultimo
.- Ultimo Exercicio L. -
Cddigo da Descricio da Conta Exercicio Exercicio
Conta ¢ 01/01/2018 a 01/01/2017 a 01/01/2016 a
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
3.11.02 Atribuido a Socios Néo 352.749 518.536 536.787
Controladores
3.99 Lucro por Ac;Nao - (Reais /
Acdo)
3.99.01 Lucro Bésico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,7 0,47 0,8
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON 0,69 0,46 0,79
Fonte: Adaptado de http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-

variavel/empresas-listadas.htm.
5. ANALISE DE DADOS

O artigo utilizou dos relatérios anuais da empresa, bem como suas notas explicativas das
demonstracBes contdbeis, em busca de uma analise mais assertiva. Os indicadores foram
analisados horizontalmente, que € o método para avaliar a evolucdo de alguns indicadores de
uma empresa ao longo do tempo. Para melhor anélise dos dados, foi dividido em quadros o0s
indicadores de liquidez, endividamento e rentabilidade. Ademais, o Quadro 9 evidencia 0s
indicadores escolhidos, bem como suas formulas, para a analise.

Quadro 9: indicadores de liquidez, endividamento e rentabilidade

Endividamento

INDICADORES FORMULAS
Liquidez LC=AC/PC
Corrente

Liquidez Seca LS=(AC-EST)/PC
Liquidez LI=DISP/PC
Imediata

Liquidez Geral | LG=(AC+ARLP)/(PC+PNC)
Grau de _

Endividamento GE=(PC+PNC)/PL
indice de

IE=(PC+PNC)/(AC+ANC)

Composigéo de
Endividamento

CE=PC/(PC+PNC)

Investimento

Margem Liquida ML=LL/VL
Retorno Sobre o
Patriménio RPL=LL/PL
Liquido
Retorno Sobre o ROI=LL/AT

Fonte: Elaborado pelo autor com base no Quadro 1, 2021.

O Quadro 10 é um resumo das principais contas que servirdo de analise de liquidez,

endividamento e rentabilidade.

Quadro 10: Principais contas para analise (Reais Mil)

L . 01/01/2020 | 01/01/2019 |01/01/2018 |01/01/2017 |01/01/2016

Cdodigo da | Descricdo da 3 3 3 3 3

Conta Conta 31/12/2020 |31/12/2019 |31/12/2018 |31/12/2017 |31/12/2016

1 Ativo Total | 125.196.579 | 101.742.944| 95.714.417| 86.851.989 | 83.841.418

1.01 Altivo 35.342.614| 27.621.137| 25.329.605| 24.718.073| 23.886.851
Circulante




Cédigo da
Conta

Descricdo da
Conta

01/01/2020
a
31/12/2020

01/01/2019
a
31/12/2019

01/01/2018
a
31/12/2018

01/01/2017
a
31/12/2017

01/01/2016
a
31/12/2016

1.01.01

Caixae
Equivalentes
de Caixa

17.090.335

11.900.666

11.463.498

10.354.527

7.876.849

1.01.02

Aplicacbes
Financeiras

1.700.028

14.558

13.391

11.883

282.771

1.01.04

Estoques

7.605.905

5.978.557

5.401.793

4.318.973

4.347.052

1.02

Ativo Nao
Circulante

89.853.965

74.121.807

70.384.812

62.133.916

59.954.567

1.02.01

Ativo
Realizavel a
Longo Prazo

17.144.170

9.925.812

8.372.895

6.997.050

4.743.535

1.02.01.07.01

Imposto de
Renda e
Contribuicéo
Social
Diferidos

4.560.808

2.950.109

2.064.742

2.279.339

2.268.142

1.02.01.10.05

Demais
impostos a
recuperar

5.695.806

671.084

539.795

225.036

343.147

1.02.04

Intangivel

47.604.013

41.316.273

40.116.774

36.076.578

35.757.081

2.01

Passivo
Circulante

33.477.964

25.011.033

25.208.961

28.688.476

28.773.650

2.01.04

Empréstimos e
Financiamentos

2.738.773

653.149

1.941.221

1.321.122

3.630.604

2.02

Passivo Nao
Circulante

16.567.491

14.175.906

13.050.648

10.180.658

8.416.495

2.02.02.02.03

Provisdo para
Beneficios
Assisténcia
Médica e
Qutros

3.544.047

2.704.459

2.343.662

2.310.685

2.137.657

2.02.02.02.11

Imposto de
Renda e
Contribuicéo
Social a Pagar

1.912.658

2.219.551

2.227.795

2.418.027

2.03

Patrimonio
Liquido
Consolidado

75.151.124

62.556.005

57.454.808

47.982.855

46.651.273

3.01

Receita de
Venda de Bens
e/ou Servicos

58.378.995

52.005.120

49.985.046

47.899.276

45.602.561

3.02

Custo dos Bens
e/ou Servicos
Vendidos

-27.066.099

-21.678.159

-19.249.423

-18.041.778

-16.677.959

3.08

Imposto de
Renda e
Contribuicdo
Social sobre o
Lucro

-1.762.532

-754.673

-1.773.893

-5.079.298

-314.973

3.11

Lucro/Prejuizo
Consolidado do
Periodo

11.731.909

12.188.332

11.347.710

7.850.504

13.083.397

Fonte: Elaborado pelo autor com base nos Quadros 3, 4, 5, 6, 7 e 8, 2021.
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O Quadro 11 evidencia os indicadores de liquidez para analise.

Quadro 11: Indicadores de Liquidez da Ambev S.A.

INDICADORES DE
LIQUIDEZ 2020 2019 2018 2017 2016
LIQUIDEZ
CORRENTE 1,06 1,10 1,00 0,86 0.83

LIQUIDEZ SECA 0,83 0,87 0,79 0,71 0,68
LIQUIDEZ
IMEDIATA 0,56 0,48 0,46 0,36 0,28
LIQUIDEZ GERAL 1,05 0,96 0,88 0,82 0,77

Fonte: Elaborado pelo autor com base nos Quadros 3, 4, 6 e 7, 2021.

De acordo com o Quadro 11, observa-se que, no geral, os indicadores de liquidez apresentaram
um crescimento ao longo dos anos, o que significa que a empresa ganhou mais folga financeira
para honrar com seus compromissos de curto prazo, ou seja, quanto mais alto os indicadores de
liquidez estiverem melhor sera para a empresa.

Quanto ao indicador de liquidez corrente, que é a relagdo entre o ativo circulante e o passivo
circulante, ou seja, ele mede a capacidade que uma empresa tem de pagar 0s Seus Compromissos
de curto prazo somente com 0s seus bens e direitos de maior liquidez, é fundamental realizar
algumas reflexdes. De acordo com o Quadro 11, houve uma progressdo no periodo de 2016 a
2019, devido a reducéo das dividas de curto prazo e o aumento dos ativos circulantes, em 2018
as obrigac@es de curto prazo se igualaram aos bens e direitos de curto prazo, ja em 2020 houve
um decréscimo, ndo muito significativo, nesse indicador comparado com o ano anterior, pois
apesar de aumentar consideravelmente os seus ativos circulantes, os passivos circulantes
cresceram ainda mais, devido, segundo as notas explicativas das demonstracGes contabeis de
2020, a grande tomada de recursos de curto prazo, junto aos bancos, além da emissao de notas
promissorias comerciais e a contratacdo de cédulas de crédito bancario que a Ambev realizou,
estrategicamente, com o objetivo de financiar o seu capital de giro por conta das incertezas
provocadas pela pandemia, conforme retrata no Quadro 10.

Em relacdo ao indicador de liquidez seca, que é a relagdo entre o ativo circulante (exceto o valor
do estoque) e o passivo circulante, assim como o indicador de liquidez corrente, conforme o
Quadro 11, entre os anos de 2016 e 2019 houve um crescimento nesse indicador, devido a
reducdo dos passivos circulantes e 0 aumento dos ativos circulantes, como se pode observar no
Quadro 10. Em 2020 houve um pequeno decréscimo em relacdo a 2019, pois o0 volume de
estoque da Ambev aumentou consideravelmente, assim como o passivo circulante, em especial
0s empréstimos, de acordo com o Quadro 10.

Importante avaliar o indicador de liquidez imediata, que é a relacdo do ativo disponivel e o
passivo circulante, o ativo disponivel refere-se ao caixa e equivalente de caixa e aplicacoes
financeiras, ou seja, € o dinheiro que a empresa pode utilizar de imediato, nos remete a algumas
ponderacdes. Conforme os Quadros 10 e 11, esse indicador apresentou crescimento ao longo
dos anos, pois o caixa e as aplicacfes financeiras da Ambev aumentaram consideravelmente,
sendo que o saldo das aplicacOes financeiras, segundo as notas explicativas das demonstracoes
contabeis de 2020, correspondente, em sua maioria, a Certificados de Depositos Bancarios -
CDB, de alta liquidez, que sdo prontamente conversiveis em montantes conhecidos de caixa, ja
0 passivo circulante foi sé diminuindo, exceto no ano de 2020. Vale observar que, de acordo
com o Quadro 11, o indicador de liquidez imediata de 2016 foi dobrado no ano de 2020, o que
significa uma maior necessidade de dinheiro de facil acesso.



23

Quanto ao indicador de liquidez geral, que é a soma do ativo circulante e o ativo realizavel a
longo prazo dividido pelo passivo circulante e ndo circulante, observa-se que, conforme o0s
Quadros 10 e 11, esse indicador cresceu progressivamente ao longo do periodo. Apesar de o
passivo ndo circulante ter crescido a cada ano, o ativo circulante e o ativo realizavel a longo
prazo cresceram ainda mais, e em 2020 foi 0 ano que os ativos circulantes e os realizaveis a
longo prazo superaram o passivo total da empresa, o que significa que a Ambev é capaz de
arcar com suas obrigagdes de curto e longo prazo com o0s ativos circulantes e realizaveis a longo
prazo e ainda sobrar dinheiro.

Portanto, nota-se que a Ambev, conforme o Quadro 11, ao longo dos anos, melhorou a sua
liquidez, pois obteve cada vez mais capacidade de honrar seus compromissos de curto prazo.
Em 2020, caracterizado como um ano pandémico, a empresa obteve bons resultados por tomar
decisdes estratégicas em relacdo a sua liquidez, como aumentar a sua disponibilidade financeira,
ou seja, seu caixa e aplicacdes financeiras de alta liquidez, contrair mais empréstimos e
financiamentos, de acordo com o Quadro 10, devido as incertezas provocadas pela pandemia.

Quadro 12: Indicadores de Endividamento da Ambev S.A.

é%%ﬁﬁﬁiﬁéi?é 2020 2019 2018 2017 2016
END?\%XSENTO 0,67 0,63 0,67 0,81 0,80
ENIDi:\\l/IDIIII)(fMDEENTO 0,40 0,39 0,40 0,45 0,44
e | 067 | ose | o | om | om

Fonte: Elaborado pelo autor com base nos Quadros 3, 4, 6 e 7, 2021.

De acordo com o Quadro 12, observa-se que, no geral, os indicadores de endividamento
apresentaram uma reducédo ao longo dos anos, o que significa que a empresa passou a se tornar
menos endividada, ou seja, quanto mais baixos os indicadores de endividamento estiverem,
melhor seré para a empresa.

Quanto ao grau de endividamento, que € a relacdo entre as dividas totais e o patrimonio liquido
da empresa, medindo, portanto, o quanto dos recursos proprios financiam a divida total da
empresa, observa-se que, conforme o Quadro 12, houve uma redugdo nesse indicador no
periodo de 2016 a 2020, o que significa que a empresa diminuiu o nivel de endividamento em
relacdo a seu financiamento por meio de recursos préprios, porém em 2017, de acordo com 0s
Quadros 10 e 12, houve um aumento ndo muito significativo no grau de endividamento, devido,
principalmente, ao crescimento de uma conta do passivo néo circulante: imposto de renda e
contribuicdo social a pagar, que saiu de zero em 2016 para R$2.418.027.000,00 em 2017, 0 que
significa uma maior carga tributaria a pagar no longo prazo. Segundo os Quadros 10 e 12, em
2020 o indicador se elevou em relagdo a 2019, visto que algumas contas do passivo se elevaram
em 2020, como empréstimos e financiamentos e beneficios de assisténcia médica.

Em relacdo ao indice de endividamento, que é a relacdo entre as obrigacGes e 0s bens e direitos
da empresa, ou seja, mede o quanto dos ativos da empresa estdo sendo financiados pelo capital
de terceiros, é fundamental realizar algumas reflexes. De acordo com o Quadro 12, nota-se
que, assim como no indicador anterior, houve uma reducéo nesse indicador no periodo de 2016
a 2020, o que significa que a empresa aumentou mais, proporcionalmente, 0s seus bens e
direitos do que as suas dividas, porém em 2017, de acordo com 0 Quadro 10, houve um aumento
ndo muito significativo no grau de endividamento, devido, principalmente, ao crescimento da
conta: imposto de renda e contribuicdo social a pagar, em relagdo ao ano anterior, o que significa
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uma maior carga tributaria a pagar no longo prazo. Segundo os Quadros 10 e 12, em 2020,
caracterizado com um ano pandémico, o indicador se elevou em relacdo a 2019, voltando ao
patamar de 2018, pois, como citado anteriormente, houve um aumento no passivo, como
empréstimos e financiamentos e beneficios de assisténcia médica.

Quanto ao indicador de composicdo de endividamento, que é a relacdo entre 0 passivo
circulante e o passivo total, ou seja, é a relacdo entre a divida de curto prazo sobre a divida total
da empresa, nos remete a algumas ponderagdes. Conforme os Quadros 10 e 12, observa-se que
no periodo de 2016 a 2020 houve uma reducdo nesse indicador, devido ao aumento das
obrigacdes de longo prazo e reducédo das obrigacdes de curto prazo. Segundo os Quadros 10 e
12, em 2020 o indicador se elevou em relagdo a 2019, pois as dividas de curto prazo se elevaram
mais que as de longo prazo, e isso se deve, segundo as notas explicativas das demonstracoes
contabeis de 2020, a grande tomada de recursos de curto prazo, junto aos bancos, além da
emissdo de notas promissorias comerciais e a contratacdo de cédulas de crédito bancario que a
Ambev realizou, estrategicamente, com o objetivo de financiar o seu capital de giro.

Portanto, nota-se que a Ambev, conforme o Quadro 12, ao longo dos anos, obteve um menor
nivel de endividamento, ou seja, houve uma melhora na composic¢ao de suas dividas. Em 2020,
caracterizado como um ano pandémico, a Ambev acabou aumentando seu nivel de
endividamento em relag&o ao ano anterior, pois, de acordo com Quadro 10, o crescimento dos
passivos foi superior ao crescimento dos ativos e do patriménio liquido da empresa, sendo o
crescimento dos passivos de 27,71%, enquanto o dos ativos e do patriménio liquido foram,
respectivamente, 23,04% e 20,13%, em relacdo ao ano anterior, evidenciando um aumento no
endividamento da empresa, mas para 0 momento de pandemia e econdémico é considerado como
um bom resultado.

Quadro 13: Indicadores de Rentabilidade da Ambev S.A.

INDICADORES DE
RENTABILIDADE 2020 2019 2018 2017 2016
MARGEM LIQUIDA 0,20 0,23 0,23 0,16 0,29
RETORNO SOBRE O
PATRIMONIO 0,16 0,19 0,20 0,16 0,28
LIQUIDO
RETORNO SOBRE O
INVESTIMENTO 0,09 0,12 0,12 0,09 0,16

Fonte: Elaborado pelo autor com base nos Quadros 3, 4, 5, 6, 7 e 8, 2021.

De acordo com o Quadro 13, observa-se que os indicadores de rentabilidade apresentaram uma
certa volatilidade a cada ano, porém houve um decréscimo na rentabilidade em todos os anos
em relacdo a 2016, o que significa que a Ambev passou a obter menos retorno financeiro em
suas operacgdes, ou seja, quanto mais baixos os indicadores de endividamento estiverem, pior
ser para a empresa.

Quanto a margem liquida, que é a relacdo entre o lucro liquido e as vendas liquidas,
representando a rentabilidade das vendas, nota-se que, segundo o0 Quadro 13, em 2016 a Ambev
obteve o seu melhor retorno sobre suas vendas, demonstrando que para R$ 1,00 de vendas a
empresa atingiu um lucro de R$ 0,29, o que é considerado como um excelente retorno para uma
industria. Porém, segundo o Quadro 10, apesar de a receita crescer progressivamente todos o0s
anos, o lucro liquido ndo cresceu na mesma proporcao, pois 0s custos dos bens e servicos
vendidos aumentaram ano apos ano, sendo que esse custo em 2016 representou 36,57% da
receita e ja em 2020, representou 46,36%, e isso se deve ao fato, de acordo com o relatorio
anual de 2020, da elevacdo dos precos das commodities, taxa de cambio desfavoravel e
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depreciagdo da moeda local frente ao dolar americano. Apesar de ser um ano pandémico, em
2020, a Ambev aumentou sua receita, devido ao bom desempenho do langcamento da Brahma
Duplo Malte, de acordo com o relatorio anual de 2020 da Ambev.

Em relacdo ao retorno sobre o patriménio liquido, que é a relacdo entre o lucro liquido e o
patriménio liquido, ou seja, ele mede o retorno dos recursos aplicados na empresa por seus
proprietarios, é fundamental realizar algumas reflexdes. De acordo com os Quadros 10 e 13,
desde 2016 os indicadores regrediram, sendo em 2017 sua pior performance, representando
uma queda de 42,86%, devido, de acordo com o relatério anual de 2017, a queda do lucro
liquido por conta da alta aliquota efetiva do imposto de renda e contribui¢do social sobre o
lucro, 0 que apresentou um aumento de 1.512,61% nessa conta, comparando com a de 2016.
Houve uma melhora no indicador nos anos de 2018 e 2019, pois o lucro liquido se elevou por
conta do aumento da receita e reducdo da aliquota efetiva do imposto de renda e contribuicéo
social sobre o lucro, de acordo com o relatério anual de 2018 e 2019, porém em 2020 o
indicador acaba caindo em relagdo a 2019 e 2018, por conta da redugéo do lucro e aumento do
patrimonio liquido, a redugéo do lucro se deu, principalmente, pelo grande aumento dos custos
dos bens e servicos vendidos, que, de acordo com o relatério anual de 2020, foram causados
pela depreciacdo da moeda local frente ao dolar americano, ja 0 aumento do patrimonio liquido
se deu, principalmente, pelo grande aumento nas reservas de lucro e reservas de conversdo, ou
seja, a Ambev optou pela estratégia de priorizar a poupanca diante deste cenario de pandemia.

Quanto ao indicador retorno sobre o investimento, que é a relacdo entre o lucro liquido e o ativo
total, ou seja, ele mede o quanto de dinheiro a empresa ganha ou perde com as suas aplicacoes,
nos remete a algumas ponderacdes. Segundo os dados do Quadro 13, em 2016 a Ambev obteve
o seu melhor retorno sobre suas aplica¢@es, demonstrando que para R$ 1,00 de investimento a
empresa atingiu um lucro de R$ 0,16, o que é considerado como um bom retorno. Entretanto,
de acordo com o Quadro 10, nos anos seguintes o indicador retraiu, apesar de as aplica¢oes
crescerem progressivamente todos os anos, o lucro liquido ndo cresceu na mesma proporcao,
ou seja, houve um aumento nos bens e direitos, porém isso ndo refletiu no crescimento do lucro
liquido, e isso se deve ao crescimento conjunto dos passivos, das obrigagfes. Conforme o
Quadro 13, em 2020, caracterizado como um ano pandémico, nota-se que o indicador regride e
volta ao patamar de 2017, por conta da reducédo do lucro e aumento dos ativos, a reducdo do
lucro se deu, principalmente, pelo grande aumento dos custos dos bens e servigos vendidos,
que, de acordo com o relatério anual de 2020, foram causados pela depreciacdo da moeda local
frente ao dolar americano, ja o aumento do ativo se deu, principalmente, pelo grande aumento
das contas: caixa, aplicacGes financeiras, imposto de renda e contribuicdo social diferidos,
demais impostos a recuperar e intangivel, conforme retrata no Quadro 10.

Portanto, nota-se que a Ambev, conforme os Quadros 10 e 13, apresentou melhor rentabilidade
no ano de 2016, no ano de 2017 os indicadores apresentaram baixa, devido, de acordo com o
relatério anual de 2017, a alta aliquota efetiva do imposto de renda e contribuicéo social sobre
o lucro, em 2018 observa-se uma recuperada nos indicadores por conta da queda da aliquota
efetiva do imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro, de acordo com o relatorio anual
de 2018, em 2019 os indicadores se mantém no mesmo patamar do ano anterior, no ano de
2020, caracterizado como um ano pandémico, os indicadores: retorno sobre o patriménio
liquido e retorno sobre o investimento regrediram, voltando ao patamar de 2017, por causa do
grande aumento dos custos dos produtos vendidos, ja a margem liquida ndo regrediu muito,
pois mesmo em pandemia a receita cresceu, devido, principalmente, segundo o relatério anual
de 2020, ao bom desempenho do langamento da Brahma Duplo Malte. Considerando o
momento de pandemia e econdmico, o resultado da rentabilidade ainda assim € positivo.
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6. CONSIDERACOES FINAIS

O artigo teve como objetivo realizar uma analise econdmico-financeira da empresa Ambev S/A,
por meio dos indicadores de liquidez, rentabilidade e endividamento, em um periodo de 5 anos
(2016-2020). Neste sentido, foi realizado o levantamento de dados secundarios no site da B3
(Brasil, Bolsa e Balcéo), tais como o balanco patrimonial e a demonstracdo do resultado do
exercicio.

O objetivo do estudo foi alcancado, uma vez que foi realizada a analise considerando 0s
indicadores e o resultado apresentado na forma descritiva com uso de tabelas. Os resultados
mostraram que os indicadores de liquidez apresentaram uma melhora ao longo dos anos, visto
que a Ambev obteve cada vez mais capacidade de honrar seus compromissos de curto prazo.
Em 2020, diante das incertezas provocadas pela pandemia, a Ambev resolveu aumentar mais
acentuadamente a sua disponibilidade financeira, ou seja, aumentou seus bens e direitos de
rapido e facil acesso.

Os indicadores de endividamento evidenciaram que, ao longo dos anos, houve uma melhora no
quadro de endividamento, pois o0s ativos e o patriménio liquido superavam o crescimento dos
passivos. Porém, diante das incertezas provocadas pela pandemia, a Ambev resolveu, segundo
as notas explicativas das demonstra¢des contabeis de 2020, tomar mais empréstimos de curto
prazo, com o objetivo de financiar o seu capital de giro, e isso acabou aumentando seu nivel de
endividamento em relagdo ao ano anterior.

Os resultados apontaram que a Ambev apresentou uma queda nos indicadores de rentabilidade,
sendo em 2016 sua melhor rentabilidade e no ano seguinte, em 2017, a sua pior rentabilidade,
e isso se deve, principalmente, segundo o relatério anual de 2017, a alta aliquota efetiva do
imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro, ja em 2018 observa-se uma recuperada
nos indicadores por conta da queda da aliquota efetiva do imposto de renda e contribui¢édo social
sobre o lucro, de acordo com o relatorio anual de 2018, em 2019 os indicadores se mantém no
mesmo patamar do ano anterior. Em 2020, os indicadores regridem, por conta, principalmente,
do grande aumento dos custos dos produtos vendidos durante a pandemia.

Como o ano de 2020 foi um ano de desafios e incertezas provocadas pela pandemia, segundo o
relatorio anual de 2020 da Ambev, a empresa utilizou algumas estratégias, para vencer esse
momento, como aumentar seus ativos de maior liquidez e tomar mais emprestimos de curto
prazo. Para combater o grande aumento de custos provocados pela depreciagdo da moeda local
frente ao dolar americano e por conta das restricdes a circulagdo de pessoas impostas pelo
governo em meio & pandemia, conforme o relatério anual de 2020 da Ambev, a empresa
apostou, estrategicamente, em aumentar suas vendas na presenca digital com a plataforma Zé
Delivery, a qual conecta consumidores aos bares da regido cadastrados, que se comprometem
a realizar as entregas em até uma hora.

Além disso, segundo o relatorio anual de 2020 da Ambev, a empresa assumiu uma postura mais
ativa na escuta dos consumidores, como foi o0 langamento de sucesso do ano, a Brahma Duplo
Malte, uma cerveja criada com base no gosto dos consumidores, a qual foi maior divulgada por
artistas sertanejos nas lives musicais.

Portanto, foi possivel responder a questdo-problema sobre se houve melhora ou piora nos
indicadores de liquidez, endividamento e rentabilidade, pois os resultados mostraram que a
liquidez e o endividamento da empresa melhoraram ao longo dos anos, ja a rentabilidade
apresentou uma piora. O advento da pandemia em 2020, impactou negativamente a empresa,
visto que quase todos os indicadores analisados apresentaram uma piora, porém para 0
momento de pandemia e econdmico o resultado ainda assim € positivo, pois, de acordo com o
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relatorio anual de 2020, a Ambev utilizou estratégias adequadas para vencer esse momento. A
partir do estudo atual pode-se ter continuidade com o uso de outros indicadores que avaliam o
potencial das a¢gdes da Ambeyv, tais como o PL (preco/lucro), P/VVPA (prego/valor patrimonial),
DY (taxa de retorno com dividendos), entre outros.
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