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RESUMO:

Apos a confirmacdo da pandemia provocada pelo Coronavirus, pela OMS (no ano de
2020), e a adocéo do isolamento social por determinacdo governamental para conter o avanco
dos casos virais, diversos segmentos econémicos encerraram ou pausaram suas atividades. O
Brasil ainda estava recompondo sua economia apés a crise de 2014/2017, ocasionadas por
erros de politicas publicas que tiveram altos custos fiscais. O proposito desse estudo foi
analisar o desempenho econémico-financeiro de determinadas empresas do setor téxtil ante ao
acontecimento da crise da Pandemia do Covid-19 no exercicio de 2020. Essa pesquisa foi
classificada como Descritiva, pois estabeleceu relagdes variaveis entre as companhias C&A,
Renner e Marisa. De natureza Quali-quantitativa na qual observou-se o comportamento de
Indicadores econémicos-financeiros e estratégias no referido periodo. Para tanto ultilizou-se
procedimentos Bibliograficos e Documentais. Em conclusdo, as empresas apresentaram
quedas em suas rentabilidades devido a baixa na demanda de vendas. As compahias também
sofreram elevacbes em seus comprimissos gerais com terceiros. Portanto, duas das trés
empresas encerram 0s exercicios com prejuizos liquidos, dentre elas a Marisa com o quadro
mais comprometido.

PALAVRAS-CHAVE:
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ABSTRACT:

After confirmation of the pandemic caused by Coronavirus, by the WHO (in 2020),
and the adoption of social isolation by government determination to contain the advance of
viral cases, several segments closed or paused their activities. Brazil was still rebuilding its
economy after the 2014/2017 crisis, caused by public policy errors that have high fiscal costs.
The purpose of this study was to analyze the economic-financial performance of certain
companies in the textile sector before the occurrence of the Covid-19 Pandemic crisis in the
year 2020. This research was provided as Descriptive, as it establishes relationships between
the companies C&A, Renner and Marisa. Quali-qualitative in nature, in which the behavior of
economic-financial indicators and strategy was observed in that period. For this purpose,
Bibliographic and Documentary procedures were used. In conclusion, as applied companies
declines in their profitability due to low sales demand. Companies also experienced increases
in their overall commitments to third parties. Therefore, two of the three companies ended the
fiscal year with net losses, Marisa with the most committed staff.
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1 INTRODUCAO

A presente pesquisa possui 0 seguinte tema delimitado: Analise econdmica e financeira
das Demonstra¢Ges Contéabeis das empresas do setor téxtil.

A andlise das demonstracBes contabeis possibilita o suporte a diferentes usuarios. Para 0s
gestores, auxilia como instrumento de estudo de resultados e para a tomada de decisfes. Para
0s acionistas, demonstra qual a capacidade da empresa em gerar lucro e retorno dos
investimentos. Para os fornecedores comprova a veracidade da empresa em ter capacidade de
pagamento (ASSAF NETO, 2015).

A sobrevivéncia das entidades requer a adaptacdo do enfrentamento de diferentes
possibilidades. A contabilidade € um instrumento crucial para a gestdo dos negdcios,
contribui para o sustentaculo das organizacdes, e dispde das demonstragdes contabeis para
a obtencdo de informacdes e analise da situacao patrimonial.

Como aponta Mattei (2020) o século XXI tem passado por crises econdmicas
estruturadas. Na primeira década, o mundo foi fortemente afetado pela crise financeira de
2008-2009, cujo epicentro ocorreu na esfera financeira, porém com contdgio sobre a
economia real em todo o mundo.

A crise financeira global de 2008 teve seus primérdios no ano de 2007 com a
manifestacdo da crise Subprime, que eram empréstimos imobiliarios concedidos pelos Bancos
para pessoas de alto risco de incumprimento, cujo as chances de calote eram bem elevadas.
Esses empréstimos foram acoplados juntos aos clientes com alta capacidade de quitacéo,
formando um novo ativo supostamente de baixo risco. Os “calotes” vindos dos empréstimos
imobiliarios aumentaram e isso desencadeou a crise de mercado de Subprimes
(BAUMGARTEN, 2014).

Recentemente, em 11 de marco de 2020, a Organizacdo Mundial de Saude (OMS),
declarou que o mundo estava vivendo uma pandemia causada pelo novo Coronavirus, que
teve origem em Wuhan, na China, em dezembro de 2019. Esse cenario gerou uma das mais
impactantes crises econdémicas que a humanidade ndo vivenciava desde a Segunda Guerra
Mundial. Diferentemente das demais crises no ambito das estruturas econdémicas, essa nova

instabilidade além de afetar a economia mundial também possui efeitos sanitarios. (MELO;



CABRAL, 2020).

O Brasil ainda se recuperava da recessdo de 2014 quanto a pandemia do novo
Coronavirus comecou. Como lembra Holanda (2017), a crise de 2014/2017 originou-se de
uma série de choques de oferta e demanda, provocados por erros de politicas publicas que
reduziram o crescimento da economia brasileira e geraram um alto custo fiscal. A taxa de
crescimento do produto potencial da economia brasileira reduziu de 4% ao ano para menos de
2% ao ano. O setor publico brasileiro obteve um superavit primario de 2,2% em 2012 e gerou
um déficit primério de 2,7%, em 2016.

Mattei (2020) enfatiza que uma economia nessas situag0es e sendo afetada
diretamente pela crise decorrente do Covid-19 tera enormes desafios pela frente. O autor
considera que com esses fatos o governo federal precisa atuar rapidamente em trés frentes
essenciais: garantir a solvéncia das empresas (sobretudo do capital de giro), para que elas
continuem funcionando; garantir a manutencdo dos niveis de emprego e de salarios dos
trabalhadores; e atender aos segmentos mais vulneraveis da populagéo.

Em busca de solucdes para atenuar os efeitos do problema, governos em todo mundo
aderem ao isolamento social como medida de seguranca, com utilizacdo da quarentena de
contencdo da COVID-19 (OMS, 2020). Essa medida influencia negativamente a economia,
pois h& a impossibilidade do mercado de gerar oferta e demanda de produtos e servicos
devido ao isolamento humano.

Em 2020 a expectativa sobre a economia era de continuo crescimento apds a rece¢do
de 2014-2017, porém a perspectiva mudou e o PIB teve reducdo de 9,6% no segundo
trimestre. No terceiro trimestre o PIB cresceu 7,7% em comparacdo ao segundo, mas ainda
indicava queda de 3,9% em relacéo ao ano de 2019. (CONSIDERA, 2020)

Nesse cenario, o ramo téxtil foi escolhido como objeto desta pesquisa, pois dados da
Associacdo Brasileira da Industria Téxtil e de Confeccdo (ABIT) demonstram que o Brasil é
maior cadeia téxtil do ocidente, em 2019. Cerca de 9,5 bilhdes de pecas foram produzidas no
pais, gerando um faturamento de R$ 185,7 bilhGes, representando 5,7% do PIB do
faturamento da inddstria de transformacdo. O setor é o segundo maior empregador da
industria de transformacdo, estando abaixo apenas do setor de alimentos e bebidas, com 1,5
milhdes de trabalhadores diretos e 8 milhdes indiretos, dos quais sdo 75% de mdo-de-obra
feminina. (ABIT, 2020).

Os dados de 2019 apontam também que o Brasil possui o quarto maior parque

produtivo de confec¢es do mundo, sdo 25,2 mil empresas formais. O pais alcangou altas
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posi¢cbes no mercado mundial, sendo considerado o quarto maior produtor téxtil; o sexto
maior produtor, o terceiro maior consumidor de denim do mundo, e o terceiro maior produtor
de malhas.

Diante do exposto, considerando a problematica delineada, apresenta-se a seguinte
questdo: Qual o desempenho econdmico-financeiro das empresas do setor téxtil ante ao
acontecimento da crise da Pandemia do Covid-19, no exercicio de 2020?

O objetivo geral deste estudo decorreu-se da analise do desempenho econdmico e
financeiro das empresas do setor téxtil em relagdo a crise da Pandemia do Covid-19, no
exercicio de 2020. Bem como 0s objetivos especificos: tragou-se um breve contexto sobre a
pandemia do Covid-19, e a relagdo com a crise econémica no Brasil; demonstrou-se 0s
indices econdmicos financeiros utilizados na analise das Demonstracbes Contabeis e
descreveu-se 0 historico e as perspectivas econdmicas do setor téxtil no Brasil.

Atentando-se a vulnerabilidade econémica mundial em decorréncia do fendmeno da
pandemia do Covid-19, considerou-se que a pesquisa se torna relevante pela aplicacdo de
ferramentas contabeis que contribuem para a analise das demonstracdes das empresas do setor
téxtil em um periodo atipico.

Desse modo, este estudo justifica-se no campo académico, pois agregard novos
conhecimentos aos egressos sobre a aplicabilidade dos indicadores contabeis para a obtencéo
de informagdes referentes a situacdo patrimonial das entidades.

No ambito profissional e social o estudo pode contribuir para a discussao e analise de
como o setor se comporta diante de momentos de instabilidade no mercado, propiciando o

ampliamento da Gtica no que tange as estratégias de gerenciamento e tomada de decisdes.

2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 PANDEMIA DO COVID-19 E A RELACAO COM A CRISE ECONOMICA NO
BRASIL

A pandemia € uma grande epidemia, que ultrapassa fronteiras, sendo importante
relaciona-la apenas a doencas infecciosas, e deve-se levar em consideracdo pontos como alta
extensdo geografica, movimento da doenca, altas taxas de ataque e explosividade, imunidade
minima da populacdo, infecciosidade, contagiosidade, severidade e novidade da doenca
(MORENS; FOLKERS; FAUCI, 2009)
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Em seu estudo, Lima (2020) aponta que 0 coronavirus é um virus zoon6tico, um virus
de RNA da familia Coronaviridae da ordem Nidovirales. E uma familia de virus causadores
de infecgdes respiratorias, que foram isolados pela primeira vez em 1937 e denominados
coronavirus, por apresentarem aparéncia de coroa a microscopia, em 1965. Os tipos de
coronavirus conhecidos até agora sdo os seguintes: os alfas coronavirus HCoV-229E e HCoV-
NL63; os betas coronavirus HCoV-0C43 e HCoV-HKUL1; SARS-CoV, que causa a sindrome
respiratéria aguda grave (SARS); MERS-CoV, que causa a sindrome respiratoria do Oriente
Médio (MERS);e SARS-CoV-2, um novo coronavirus descrito no final de 2019 (COVID-19).

Apesar de o primeiro isolamento do virus tenha sido realizado em 1937, o
conhecimento do coronavirus originou-se em 2002 e 2003, por causar uma sindrome
respiratéria aguda grave em seres humanos denominada SARS. Na época a epidemia
ocasionou muitos casos graves do sistema respiratorio, acompanhado por outros sintomas
como febre e insuficiéncia respiratoria. Portanto foi rapidamente controlada e somente alguns
paises foram afetados como a China, Canada e Estados Unidos. (BRITO et al, 2020)

Em conseguinte Brito (et al, 2020) mencionam que segundo a Organizacdo Mundial
de Saude (OMS), em 31 de dezembro de 2019, em Wuhan, na China, foram descritos os
primeiros casos de pneumonia causada por um agente desconhecido e reportados as
autoridades de salde. Na sequéncia, no dia 12 de janeiro a China compartilhou o
sequenciamento genético com a OMS e os demais paises por meio do banco de dados
internacional. Desde entdo, 0s casos se propagaram, inicialmente pelo continente asiatico, em
paises como a Tailandia, Japao e Coreia do Sul, subsequentemente o virus foi importado para
outros continentes, transformando uma epidemia local em uma pandemia global.

Apos o fechamento do mercado atacadista em Wuhan, onde havia muita exposicéo a
comercializacdo de animais vivos, o sistema de vigilancia epidemiologica foi acionado para
entdo identificar o agente etiologico da doenca. A partir de entdo, com o aumento dos
episodios dos casos e a constatacdo de alta transmissdo foram adotadas medidas como
restricdes de viagens e controle de sintomas de viajantes, e em 23 de janeiro foi decretado o
isolamento total (lockdown). Essas medidas foram sucedidas pela implementacdo de agdes
semelhantes no restante da China e em diversos paises asiaticos, assim como nos demais
paises ao redor do mundo. (AQUINO, et al, 2020)

Os autores explicam gue a quarentena é a restricdo do movimento de pessoas que se
presume terem sido expostas a uma doenca contagiosa, mas que nao estdo doentes, ou porque

ndo foram infectadas, ou porque ainda estdo no periodo de incubagdo, ou mesmo porque, na
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COVID-19, permanecerdo asssintomaticas e ndo serdo identificadas. A quarentena pode ser
aplicada no nivel individual ou de grupo, mantendo as pessoas expostas nos proprios
domicilios, em instituicdes ou outros locais especialmente designados. A quarentena pode ser
voluntéria ou obrigatoria.

Nesse cenéario, destaca-se o Produto Interno Bruto (PIB), que é uma ferramenta da
economia que mede o total dos valores obtidos por bens e servigos produzidos por uma
determinada regido como cidades, estados e paises, em certo periodo, podendo ser mensal,
trimestral e anual. Esse indicador é aplicado com frequéncia nas analises sdcio-econdémicas
com o proposito de mensurar o nivel de desenvolvimento e economia de locais estabelecidos
(ADAMMI, 2021)

Alguns estudos sobre os efeitos macroecondmicos da epidemia da SARS, em 2003
encontraram efeitos significativos nas economias por meio de grandes redugdes no consumo
de bens e servicos, elevacdo dos custos operacionais das empresas, e reavaliacdo dos riscos
dos paises. Outras economias foram afetadas devido ao grau de exposicdo ou suscetibilidade
dos outros paises a doenga. Apesar do nimero pequeno de mortes os custos globais foram
significativos e ndo se limitaram aos paises diretamente afetados (MCKIBBIN; FERNANDO,
2020).

Nesse tocante, 0s autores presumem gque uma pandemia global grave pode ocasionar a
diminuicdo média do Produto Interno Bruto (PIB) em 6,7%, e com reducdo de 8,4% para 0s
Estados Unidos da Ameérica e também para a zona do Euro.

Cabe destacar o impacto da pandemia na manutencdo dos empregos. Campos 2020
aponta que no Brasil, em decorréncia da quarentena, a taxa de desocupacéo atingiu 14,3% na
quarta semana de agosto de 2020, um aumento de 1,1 ponto percentual frente a semana
anterior (13,2%), atingindo o apice historico da Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios
(PNAD) Covid-19. Com essa alta, o total de desempregados era de 13,7 milhGes. Esses dados
foram divulgados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). A populacéo
fora da forca de trabalho (pessoas desempregadas e que ndo estavam buscando um emprego)
era de 74,4 milhGes de pessoas, mantendo-se estavel desde maio. Nessa populacdo, cerca de
26,7 milhdes de pessoas tinham a intencdo de trabalhar, e cerca de 16,8 milhdes de pessoas
fora da forca que queriam trabalhar, ndo procuraram emprego devido a pandemia ou ndo
encontraram uma ocupacdo em suas localidades.

Dados da pesquisa intitulada ‘“Pulso Empresa: impacto do Covid-19” nas empresas,

realizada pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE, 2020), que integra as
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estatisticas experimentais do instituto, apontaram que em 2020, cerca de 1,3 milhdes de
empresas que estavam com as atividades encerradas foram em razéo das restricdes impostas
pela pandemia. (IBGE, 2020)

O Instituto ainda demostrou que esse impacto prejudicou todos os setores da
economia, com o percentual de 40,9% entre as empresas do comércio, 39,4% dos servicos,
37,0% da construcdo e 35,1% da industria. Entre 2,7 milhdes de empresas em atividade, 70%
declararam que a pandemia trouxe consequéncias para seus negocios, gerando prejuizos. Os
seguimentos que tiveram o maior efeito negativo foram o setor de servi¢os 74,4%, seguido
pela inddstria 72,9%, construcdo 72,6% e comércio 65,3%.

Nessa conjuntura, em 2020, o Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro, constituido em
1996, sofreu reducdo de 4,1% em relacdo ao ano anterior, representando a menor taxa
historica, totalizando em R$7,4 trilhdes. Ressalta-se que o PIB per capita alcancou R$35.172
em 2020, com a queda de 4,8% em termos reais. Ainda assim, o PIB cresceu 3,4% em relagéo
ao trimestre anterior. A Industria e 0S Servigos apresentaram uma variagao positiva de 1,9% e
2,7%, e a Agropecuaria sofreu um recuo de 0,5% (IBGE, 2021).

2.2-DEMONSTRACOES CONTABEIS E OS INDICADORES ECONOMICOS E
FINANCEIROS

As demonstracdes contabeis sdo documentos que toda empresa societaria elabora, no
fim de cada exercicio social, e disponibiliza para os usuarios de interesse, com a finalidade de
representar seu fluxo contabil e financeiro. A divulgacdo dessas demonstracdes é obrigatoria
segundo algumas legislacdes, ademais, € por meio desses relatorios que pode ser feita uma
comparacdo da situacdo da entidade em diferentes periodos. (NBC TG 26, 2016)

Para Marion (1998), os administradores estdo constantemente tomando decis@es vitais
para 0 sucesso do negdécio. A contabilidade é um instrumento que auxilia a administracdo a
tomar tais decisdes. Ela coleta todos os dados econémicos, mensurando-0s monetariamente,
registrando-os e sumarizando-os em forma de relatérios ou de comunicados, que contribuem
para o processo de tomada de decisdes.

As demonstracfes sdo compostas obrigatoriamente na seguinte ordem e cada qual com
sua funcdo. O quadro 1 compreende essas funcdes segundo a NBC TG 26 — Apresentacao das

Demonstracdes Contabeis (2016):



Quadro 1: DemonstracGes Contabeis Obrigatorias

Demonstragéo Finalidade

Balanc¢o Patrimonial Demonstra a situacdo econdmica-financeira da empresa, bem
como os direitos e obrigagdes, tais como valores a pagar e a
receber.

Demonstracdo do Resultado do | Evidencia se a empresa obteve lucro ou prejuizo no final do
Exercicio (DRE) exercicio. Constam no relatdrio: as despesas operacionais,

custos de bens e servigos, impostos e etc.

Demonstragdes das Mutacdes do | E uma ferramenta que além de verificar os lucros e prejuizos da
Patriménio Liquido (DMPL) empresa, demonstra com mais clareza para que fins o lucro esta
sendo destinado e a quantidade de impostos pagas por cima

dele.

DemonstragBes de Lucros e | Expressa aos gestores das empresas a compreensao dos recursos
Prejuizos Acumulados (DLPA) das contas de Patriménio Liquido durante um periodo
especifico. Sendo relevante para a avaliacdo de variacoes
positivas ou negativas em contas de investimento, lucros e

outras formas patrimoniais.

Demonstracdes de Fluxos de | Tem como principal objetivo registrar toda a quantia que entrou
Caixa (DFC) e saiu no caixa do empreendimento, compreendendo para onde

a quantia foi destinada.

Demonstracdes do  Resultado | Apresenta informacdes que atualizem o capital proprio, através
Abrangente (DRA) do ajuste no patriménio liquido das receitas e despesas
incorridas que possuem carater incerto. O resultado abrangente
visa as variagBes futuras de receitas e despesas que ja estdo
registradas no ativo ou no passivo, mas ainda ndo afetaram o
resultado do exercicio, devido ao respeito ao regime da

competéncia.

Notas Explicativas Fornecem as informacgBes necessérias para esclarecimento da
situacdo patrimonial, de determinada conta, saldo ou transacéo,
ou de valores relativos aos resultados do exercicio, ou para
notificar os fatos que podem alterar futuramente tal situagéo

patrimonial.

Fonte: Econsult em 2021

A andlise das demonstracGes contdbeis é o estudo do desempenho econdmico e
financeiro de uma empresa em um periodo passado para diagnosticar a situacdo atual, para
que seja possivel prever as propensdes futuras. Dentre os objetivos das empresas, o principal

estd na obtencdo de maior lucro, cogitando o menor risco, mostrando a capacidade de



promover a maximizagao de retorno aos acionistas (DINI1Z, 2015).

De acordo com Assaf Neto (2012) a anélise das demonstragdes contabeis enfatiza esse
proposito, avaliando a relagéo, lucro, retorno e risco. Gerar maior retorno para 0 mesmo risco,
OU menor risco para 0 mesmo retorno sdo estratégias que beneficiam a empresa. Deve-se
também avaliar como as decisbes financeiras que sdo formuladas pela entidade refletem o
valor de mercado de suas acdes.

Silva (2010) argumenta que é necessario realizar uma apuracdo através de quocientes
ou indices para que se tenha uma visdo abrangente acerca da situacdo econdmica, financeira e
patrimonial em que a organizagdo se encontra. E essa andlise é feita por meio de uma
construcdo sequencial e histérica de indices, contabilizados através da associacdo que
compbem as demonstracdes contabeis

Complementarmente, para ludicibus (2009) o principal objetivo do uso de indicadores
financeiros é o de possibilitar ao usuario da contabilidade extrair tendéncias e comparar 0s
quocientes com padrdes preestabelecidos, relatando o que aconteceu no passado e gerando
bases de acdo para possiveis resultados futuros.

A andlise das demonstracfes deve ser efetuada simultaneamente com outras
ferramentas para alcancar o aprofundamento da situacdo patrimonial das entidades. Alem da
utilizacdo dos indices econdmicos-financeiros, a contabilidade dispbe do uso da analise
vertical e horizontal. Além dos indices econdmicos e financeiros, a analise vertical e
horizontal, Marion (2010), acrescenta outras técnicas de analise: Andlise da Taxa de Retorno
sobre Investimentos e a Analise das Demostracfes das Origens e Aplicacdes de Recursos
(DOAR), dos Fluxos de Caixa (DFC) e das Demostracdes de Valor Adicionado (DVA).

2.2.1 A ANALISE VERTICAL

Ribeiro, (2004), elucida que a andlise vertical é aquela que se compara cada um dos
elementos do conjunto em relacdo ao total do conjunto. Essa analise evidencia a porcentagem
de participacdo de cada elemento no conjunto. O calculo do percentual que cada elemento
ocupa em relacdo ao conjunto € feito por meio de regra de trés, em que o valor-base € igual a

100, sendo os demais calculados em relacéo a eles.
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2.2.2 A ANALISE HORIZONTAL

Para ludicibus, (1988), a finalidade principal da anélise horizontal é indicar o
crescimento de itens dos Balangos e das Demonstragdes de Resultados (bem como de outros
demonstrativos), por meio dos periodos, com a finalidade de caracterizar tendéncias.
Conforme Ribeiro, 2004, a analise horizontal é feita por meio de nameros indices, do qual é
uma operacdo estatica, empregue pela Analise de Balangos, que consiste em substituir o0s
valores constantes das contas de cada exercicio por um namero percentual que facilita suas
comparacgdes. O método compreende a escolha de um exercicio, usualmente o mais antigo
como a base, atribuindo os seus valores o percentual de 100 e, a partir desse exercicio,
calcular os demais valores dos outros exercicios por meio de regra de trés, sempre em relacéo

ao primeiro.

2.2.3 OS PRINCIPAIS INDICES E SUAS APLICABILIDADES

2.2.3.1 INDICES DE LIQUIDEZ

Para Ribeiro, (2004), os indices de liquidez sdo utilizados para a avaliacdo da
capacidade de pagamento da empresa, ou seja, evidenciam a existéncia ou ndo de solidez
financeira que assegure que a empresa possa cumprir com seus acordos com terceiros. Esses
indices demonstram a proporcdo existente entre 0s investimentos efetuados no Ativo
Circulante e no Ativo Realizavel ao Longo Prazo em relagdo aos Capitais de Terceiros
(Passivo Circulante e Passivo Exigivel a Longo Prazo). Eles sdo calculados com base em
valores extraidos do Balanco Patrimonial. Ribeiro, (2004), descreve estes indices da seguinte

maneira:

a) Liquidez Geral: demonstra se os recursos financeiros aplicados no Ativo
Circulante e no Ativo Realizavel a Longo Prazo séo suficientes para cumprir
com as obrigacOes totais, ou seja, quanto a empresa tem de Ativo para cada
real de obrigacéo total.

b) Liquidez Corrente: expressa a capacidade financeira da empresa de cumprir
com suas obrigacfes a curto prazo, ou seja, quanto a empresa tem de Ativo

Circulante para cada real de Passivo Circulante.
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c) Liquidez Seca: revela a capacidade financeira liquida da empresa para cumprir
as obrigacdes a curto prazo, ou melhor, quanto a empresa tem de Ativo
Circulante Liquido para cada real do Passivo Circulante.

d) Liquidez Imediata: evidencia a capacidade de liquidez imediata da empresa
para liquidar seus compromissos a curto prazo, isto significa o quanto a
empresa possui de dinheiro em Caixa, Bancos e em Aplicagdes de Liquidez

Imediata para cada real de Passivo Circulante.

2.2.3.2 INDICES DE RENTABILIDADE

Os Indices de Rentabilidade tém a funcio de mensurar a capacidade econdmica da

empresa, de outro modo, demonstram o grau de éxito econdémico obtido pelo capital investido

na empresa. Os célculos sdo feitos com base em valores extraidos da Demonstragcdo do

Resultado do Exercicio e do Balango Patrimonial. O objetivo desse indice é verificar se o

volume das vendas realizadas no periodo foi adequado em relacdo ao Capital Total investido.
(RIBEIRO, 2004)

a)

b)

Giro do Ativo: confirma a proporcao existente entre o volume das vendas e 0s
investimentos totais efetuados na empresa, em outras palavras, quanto a empresa
vendeu para cada real de investimento total. (RIBEIRO, 2004)

Margem Liquida: indica a margem de lucratividade obtida pela empresa em funcao
do seu faturamento, ou seja, quanto a empresa obteve de lucro liquido para cada
real vendido. (RIBEIRO, 2004)

Margem Bruta: evidencia o quanto a empresa lucra para cada real vendido que irdo
remunerar as despesas, € o prolabore. (MARION, 1998)

Margem Operacional: certifica o quanto a empresa ganha de Lucro Operacional a
cada real vendido. (MARION, 1998)

Rentabilidade do Ativo: revela a capacidade de geracdo de lucros por parte da
empresa, em outros termos, o quanto a empresa obteve de lucro liquido para cada
real de investimentos totais. (RIBEIRO, 2004)

Rentabilidade do Patriménio Liquido: aponta o total da taxa de rentabilidade
obtida pelo Capital Proprio na empresa, isto significa o quanto a empresa ganhou

de lucro liquido para cada real de Capital Préprio investido. (RIBEIRO, 2004)
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2.2.3.3 ALAVANCAGENS

Marion, (2009), conceitua as alavancagens financeiras como entrada de novos
financiamentos de terceiros que elevam os resultados liquidos (o lucro) dos proprietarios. A
finalidade da alavanca é obter melhora no resultado com pouco esforco. Dessa forma, 0s
empresarios tém o intuito de melhorar o retorno de investimentos, seus dividendos com
recursos financiados por terceiros, que aumentam o Ativo, a Receita e 0s Lucros. As

alavancagens sdo obtidas nas varia¢des dos resultados financeiros e operacionais.

2.2.4. IDICES DE CICLO MEDIO OPERACIONAL

A analise dos indicadores de prazo médio é relacionada com a analise dos indicadores
de liquidez, pois ndo basta apenas identificar o volume de recursos e meios de pagamentos, &
preciso também verificar a velocidade com que esses recursos se convertem em valores
disponiveis. Por meio destes indicadores é possivel mensurar a velocidade com que 0s
elementos patrimoniais se renovam em determinado periodo. (PEREIRA, 2018)

Marion, (2009), descreve trés indices Médios Operacionais:

a) Prazo Médio de recebimento de vendas: indica em quantos dias a empresa
espera para receber suas vendas.

b) Prazo Meédio de Pagamento de Compras: revela, em média, quantos dias a
empresa demanda para pagar suas compras.

c) Prazo Médio de Renovacédo de Estoques: expressa em gquantos dias a empresa

vende o seu estoque.

2.2.5 INDICES DE ENDIVIDAMENTO

Esses indicadores detectam o nivel de endividamento da empresa, e também nos
informam se a empresa utiliza mais recursos de terceiros ou proprios. (MARION, 2009).
ludicibus, (1988), conclui que esses indices relacionam as fontes de fundos entre si, com o

propdsito de retratar a posicdo relativa do capital proprio com relacéo ao capital de terceiros.
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2.3-SETOR TEXTIL NO BRASIL: HISTORICO E PERCURSO ECONOMICO

As primeiras instalagdes das fabricas téxteis no Brasil aconteceram nos primeiros anos
da colonizacdo. As fabricas eram de pequeno porte, e suas atividades foram brevemente
descontinuadas. O algoddo, matéria-prima que ja era utilizada pelos indigenas, continuou a ser
cultivado também pelos portugueses em algumas capitanias, dando origem a producédo
doméstica. (CLEMENTINO, 2012).

De acordo com Clementino, 2012, o setor manufatureiro ndo obteve éxito até a
primeira metade do século XIX, houve vérias tentativas de instalacfes de fabricas, nos estados
do Rio de Janeiro e Bahia. Com a alta da producdo e precos favoraveis do café nas ultimas
décadas do sec. XIX, aconteceu um acimulo de capital entre os fazendeiros, e mesmo com a
presenca do capital estrangeiro, a burguesia paulista investiu em estradas de ferro,
comercializacdo em portos, nas primeiras fabricas, companhias de seguros e Bancos. Nessa
perspectiva, a tentativa de uma industria nacional estava entrelagada com a economia cafeeira.

Em um préximo periodo, a crise econdmica mundial em 1913 e a guerra de 1914
retrocederam os investimentos. Durante a guerra as importac6es foram reduzidas e o mercado
interno atendeu as demandas nacionais. Entre 1917 a 1923 a industria téxtil brasileira
exportou manufaturados para a Africa do Sul e Argentina, contudo, no mercado interno,
muitas fabricas foram fechadas. Os anos de 1920 a 1925 foram prosperos para a industria
téxtil, nesta logica, compreende-se que a decada de 20 foi a fase de uma formacéo industrial
mais emaranhadas da historia do Brasil. (CLEMENTINO, 2012).

A industria regressou também apds a queda da Bolsa de Valores de Nova York, em
1929, logo o setor se recuperou, entre 0s anos 1931 a 1938, houve um crescimento de 50%. A
década de 30 foi de expansdo para o setor téxtil, a Segunda Guerra mundial gerou uma
demanda dos paises envolvidos na guerra, o uso da matéria prima foi destinada
especificamente para esses paises para dedicarem-se a producdo militar. Esse fato foi
favoravel para o Brasil, que exportou 15 vezes mais e se tornou o segundo maior produtor
téxtil mundial. (FUJITA, LORENTE, 2015)

Somente em 1965 o setor foi beneficiado com financiamentos pelo Banco Nacional do
Desenvolvimento (BNDS), com a finalidade de contribuir com a aquisicdo de maquinas e
equipamentos e também com a instalacdo de novas industrias, com o intuito de impulsionar a
modernizacdo do setor. Todavia os investimentos voltados para o setor téxtil foram poucos

significativos até o ano de 1970, em razdo da ociosidade e obsolescéncia das fabricas.
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(MONTEIRO FILHA E CORREA, 2002).

Em 1972 acorreram novos investimentos que visaram a substituicdo de equipamentos
e a exportacdo de 50% do aumento de producdo. Surgiram também planos de nacionalizagdo
de maquinas e equipamentos téxteis. Esses planos proporcionaram aos fabricantes de
maquinas téxteis incentivos para o0s investimentos e isen¢Ges fiscais para componentes
importados necessarios para a producdo nacional. Um dos maiores ciclos de investimentos
ocorreu entre 1972 a 1974, sucedeu-se uma significativa modernizacdo favorecendo o
aumento da capacidade produzida, que chegou um aumento de 40%. Apesar disso, 0 setor
sofreu uma recessao devido ao choque do petréleo em 1973 acarretando uma forte crise para
os anos seguintes. (MONTEIRO FILHA E CORREA, 2002).

Os autores ainda relatam que nos anos 80 as induUstrias de vestuario, calgcados e
artefatos de tecidos empregavam 9,1% dos empregados do setor de transformacao.
Seguidamente, em 1984 o ramo apresentou indicacbes de crescimento que veio a se
estabilizar em 1985. Em 1986, o Conselho Nacional da Industria Téxtil publicou “Os estudos
para automoc¢édo, modernizacéo, desenvolvimento tecnologico e ampliacdo da industria téxtil
brasileira at¢é o ano 2000”, que contava com 0 apoio do governo para financiar novos
investimentos, isencdo de tributos para a importacdo de maquinas, plano de importacéo
emergencial e etc.

Os anos 90 ficaram marcados pela abertura da economia do Brasil, e 0s interesses ndo
estavam voltados apenas para 0 mercado interno, mas também para mercado mundial.
Inicialmente a inddstria enfrentou uma crise, em virtude de atrasos tecnoldgicos em razdo do
protecionismo vivido nos anos passados, em tempo que as importacdes de fios e tecidos
sintéticos e artificiais aumentavam, as exportacdes ndo variavam, gerando um conflito em
elos de cadeia. As chances de continuidade das empresas de pequeno porte eram pequenas, as
empresas de grande porte com capacidade para investir em tecnologia tinham mais chaces de
predominacdo. (KELLER, 2006).

Nesse periodo, houveram algumas transformacgdes significativas como esforcos de
aumento da produtividade via elevacédo da relacdo capital/trabalho e da eficiéncia produtiva, a
ampliacdo do consumo da populacdo de baixa renda devido a instabilidade da moeda e a
migracao para o nordeste devido a incentivos fiscais. (FUJITA, LORENTE, 2015)

Em 2006 o Brasil se torna o 6° produtor téxtil mundial, correspondendo a 2,5% do
total da producdo. No ambito no comércio mundial, o Brasil ocupava a posicdo 46° entre 0s

maiores paises exportadores e o 43° entre 0s maiores importadores. Entre 2000 e 2005 as
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exportagOes e importagdes tiveram o comportamento simultaneo com a taxa cambial e a
expansdo do comércio internacional. As exportacGes cresceram devido a amplificacdo da
demanda mundial, porém as importac6es cairam entre 2000 a 2002, e s6 voltaram a crescer
com a valoriza¢do cambial. (COSTA E ROCHA, 2009).

Em 2013, mesmo com a Balanca Comercial apresentando um déficit de 5,5%, as
importacGes de téxtis confeccionadas de janeiro a margo expandiram em valor (US$), em um
percentual de 4,7%. J& as exportacbes cresceram 0,45%. As importacfes de vestuarios no
mesmo periodo apresentaram um aumento de 4,99%. A inddstria de transformagdo sofreu
uma queda de 0,2%, no seguimento téxtil, a queda foi de 7,11%, e no vestudrio a queda foi de
7,05%. Em referéncia aos niveis de empregos, nos meses de janeiro a mar¢co o nimero de
empregados era de 18.913, em comparagdo a 2012, houve um aumento de 142%. O Banco
Nacional de Desenvolvimento investiu certa de 568,8 milhdes, um valor superior em
comparagéo a 2012. (ABIT, 2013).

Dados da Associagdo Brasileira da Industria Téxtil e de Confecgdo (ABIT),
demonstram que os anos de 2015 e 2016 foram de recessdo, os indices apresentados pela
associagdo, previram um aumento de 1% na producdo para 2017, contra 0 oposto do saldo
anterior que encolheu 6,7%. A producdo de téxtis que teve um recuo de 5,3% em 2016,
também indicava crescimento de 1%. A baixa de importacdes de téxtis foi de 2,3%,
totalizando 1,10 milhdo de tonelada. As exportacdes também diminuiram em 3,7% (199 mil
toneladas). O investimento em maquinas e equipamentos foi de (US$ 479 milhGes), 25,5% a
baixo do que em 2015. O total do faturamento do setor téxtil e de confeccao no Brasil foi de e
R$ 129 bilhdes, 1,5% menor que 2015.

O Cenério mudou em 2017, as expectativas eram que o setor fecharia o0 ano com 5,6%
a mais em relacdo a 2016, com o faturamento de R$ 144 bilhdes. A produgédo chegou a 5,9
bilhdes de pecas, e 0 aumento da fabricacdo téxtil em 4,2% com 1,77 milhdo de toneladas
produzidas. De acordo com o presidente da associacdo, essa melhora comegou no segundo
semestre do ano de 2016, devido a alguns fatores como recuperacao do consumo, substitui¢éo
de importac6es advinda de um cambio muito depreciado e também os desdobramentos de
processos politicos e econdmicos. Os investimentos desse setor chegaram a chegaram a R$
1,9 milhdo e foram gerados 3,5 mil postos de trabalho. (ABIT, 2017).

Em 2019 a producdo téxtil fechou o ano com queda de 1,6%, e a producdo de
vestuario encerrou o periodo com uma retracdo de 3,7%. A producdo téxtil ficou em baixa

devido ao aumento das exportacoes e a queda das importagOes. Os fatores que interromperam
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0 ritmo crescente do setor foram a greve dos caminhoneiros que gerou uma perda de R$2
milhdes aos grupos da cadeia téxtil e de confeccdo, e o cenéario politico e econdmico

vivenciado pelo pais.

2.4 ESTUDOS CORRELATOS

Existem vérios estudos na linha de Analise Econdmico Financeira do Setor Téxtil em
cenarios de crises econdmicas. Demétrio (2019) em seu artigo, analisou 0 comportamento dos
indicadores econdmicos financeiros de cinco empresas de capital aberto do setor téxtil
catarinense listadas na B3. Foram utilizados 21 indicadores com dados coletados nas
demostragdes contabeis, abrangendo o periodo de 2008 a 2018. Os resultados da pesquisa
apontaram que as empresas Karsten, Teka e a Téxtil Renauxview apresentaram prejuizos em
determinados periodos.

Zardin (2019) estudou o comportamento dos indicadores econdmicos financeiros de
quatro empresas do setor téxtil listadas na B3, no periodo instavel entre 2015 e 2018. Foi
aplicada a andlise da varianca ANOVA através de software. Os resultados apontaram
oscilagdes entre os indices analisados em todas as empresas. A empresa Grendene apresentou
um resultado acima da média e a Conteminas abaixo da média.

A pesquisa de Schaedler (2019) teve como objetivo analizar o desempenho econdémico
e financeiro de quatro empresas calgadistas listadas na B3 abrangendo os exercicios de 2016,
2017 e 2018. Foram aplicadas metodologias de solvéncia e indices-padrdo. Em concluséo a
empresa Grendene se sobressaiu com resultados favoraveis, no entanto as empresas Vulcabras
e Azaleia apresentaram muitas variacbes em seus indices, porém com previsdes de

restabelecimento.

3 ASPECTOS METODOLOGICOS

Quanto aos objetivos, esta pesquisa se classificou como descritiva. GIL (2002)
demonstra que as pesquisas descritivas sdo aquelas que tém por objetivo a descricdo das
caracteristicas de determinada populacdo ou fenbmeno, ou o estabelecimento de relagdes
entre variaveis. A caracteristica mais relevante deste titulo estad na utilizacdo de técnicas
padronizadas de coletas de dados, como questionarios e a observacdo sistematica.

No que se diz respeito a natureza, o estudo se classificou como quali-quantitativo, pois

envolve a andlise de dados financeiros e econdémicos das empresas selecionadas, com o intuito
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de analisar as acOes e estratégias no periodo da pandemia. Para uma visao geral e sistémica do
setor téxtil foram analisados os indices-padrdo, com os indicadores de endividamento,
liquidez e rentabilidade.

Como explica Pereira (2018) na andlise quantitativa utiliza-se de medicdes de
grandezas e adquire, por meio da metrologia, numeros com suas unidades. Esses
procedimentos geram um conjunto de dados que podem ser analisados mediante ferramentas
matematicas como porcentagens, estatisticas e probabilidades, métodos numéricos, métodos
analiticos e geracdo de equacdes e formulas matematicas adotadas a algum processo.

Complementarmente, a abordagem qualitativa refere-se a um vinculo integrado entre o
mundo objetivo e a subjetividade do sujeito que ndo possa ser expressado em nimeros. Nesse
aspecto, a interpretacdo dos fenémenos e a atribuicdo dos significados sdo essenciais no
processo desta pesquisa. Esta ndo utiliza de métodos e técnicas estatisticas como fonte de
coleta de dados, emprega-se 0 ambiente natural, e o pesquisador atua como o papel principal.
(PRODANOV; FREITAS, 2013).

Em relacdo aos procedimentos foi utilizada pesquisa bibliografica e documental, no
caso das Demonstracdes Contabeis. A pesquisa abrangeu o periodo de 01 de janeiro de 2019 a
31 de dezembro de 2020, contemplando o periodo anterior e durante a crise da pandemia do
Covid-19. A amostra foi composta pelas trés empresas do ramo téxtil que possuem capital

aberto listadas na B3, demonstradas a seguir:

Quadro 2- Amostra da pesquisa — Companhias do ramo téxtil listas na B3

Empresas Selecionadas

CEA Modas S.A
Lojas Renner S.A

Marisa Lojas
Fonte: Bolsa Valores B3(2021).

A coleta e andlise dos dados e informacdes foram executadas de acordo com as
seguintes etapas:

Os procedimentos metodologicos seguiram as seguintes etapas:

1°- Delimitacdo da amostragem do estudo, com a coleta das demonstracGes
contabeis financeiras (Balanco Patrimonial e Demonstracdo do Resultado do
Exercicio) consolidadas das empresas selecionadas; publicadas no sitio da Bolsa
de Valores B3;
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2°- Adocdo dos critérios de padronizacdo, que consoante Matarazzo (2010,
p.135), trata-se de processo critico de analise sobre as informagdes contabeis, de
modo que sejam detalhadas e facilitem a extracdo das informagdes de maneira
uniforme e padréo.

3°- A andlise do desempenho econdmico-financeiro, a partir do conjunto de
indices com base no tripé: liquidez, rentabilidade e endividamento. Para tal fim,
foram combinados 21 indicadores, de acordo com a formulacdo apresentada por
Assaf Neto (2015), Marion(2010) e Matarazzo (2010):

Quadro 3 Indicadores a serem aplicados para a analise econdmica e financeira

Indicador Foérmula
1 Liquidez Corrente Ativo Circulante / Passivo Circulante
2 Liquidez Geral (Ativo Circulante + Realizavel a Longo Prazo) / (Passivo Circulante
+ Exigivel a Longo Prazo)

3 Liquidez Imediata Disponivel / Passivo Circulante

4 Liquidez Seca (Ativo Circulante — Estoques) /Passivo Circulante

5 Giro do Ativo Vendas Liquidas / Ativo Total

6 Margem Bruta (Lucro Bruto / Vendas Liquidas) x 100

7 Margem Liquida (Lucro Liquido / Vendas Liquidas) x 100

8 Margem Operacional (Lucro Operacional / Vendas Liquidas) x 100

9 Rentabilidade do Ativo | (Lucro Liquido /Ativo Total) x 100

10 | Rentabilidade do | (Lucro Liquido / Patriménio Liquido) x 100
Patrim6nio Liquido

11 | Composigao de | Passivo Circulante / (Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo) x
Endividamento 100

12 | Endividamento Geral (Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo) / Ativo Total x 100

13 | Imobilizagdo do | (Ativo Permanente / Patriménio Liquido) x 100
Patrim6nio Liquido

14 | Imobilizagdo dos | Ativo Permanente / (Patriménio Liquido + Exigivel a Longo Prazo)
Recursos ndo Correntes | x 100

15 | Participacdo de Capitais | (Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo) / Patriménio Liquido
de Terceiros x 100

16 | Ciclo Operacional Prazo Médio de Estocagem + Prazo Médio de Recebimento

17 | Prazo Médio de | (Estoques / Custo das Mercadorias Vendidas) x 360
Estocagem

18 | Prazo Médio de | (Duplicatas a Receber / Vendas Brutas) x 360
Recebimento

19 | Grau de Alavancagem | Lucro Operacional / (Lucro Operacional — Despesas Financeiras)
Financeira

20 | Grau de Alavancagem | Variacdo no Lucro Operacional / Variacdo no Volume de Atividade
Operacional

21 | Margem EBITDA (Lucro Operacional + Deprecia¢do + Amortizagdo) /Vendas Liquidas

Fonte: Adaptado de Demétrio (2019).
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4°- Com base nos célculos, foi analisada a evolucdo dos indicadores ao longo do
periodo de 2019 a 2020 com o intuito de realizar uma analise comparativa das
companhias, visando identificar 0s impactos da crise da pandemia, e
correlativamente, a verificagdo das informacdes que a contabilidade enquanto
ferramenta de gestdo propiciou para estas entidades no periodo analisado.

5°- Para a analise dos dados, conjuntamente, foi adotada a estatistica descritiva
uni variada, que possibilitou a interpretacdo e distribuicdo, com a utilizacdo de
uma Unica variavel, e representacdo em graficos e figuras. Como esclarece
Marconi e Lakatos (1996), o objetivo da estatistica descritiva é o de representar,
de forma concisa, sintética e compreensivel, a informagdo contida num conjunto
de dados.

6°-Por fim, foi realizada a interpretacdo e sistematizacdo dos dados, as inferéncias

e as conclusoes.


https://pt.wikipedia.org/wiki/Distribui%C3%A7%C3%A3o_de_frequ%C3%AAncias

4-RESULTADOS E DISCUSSAO
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Nesse tépico apresenta-se a analise conjunta das empresas que compdem essa

pesquisa, demonstrando o resultado dos célculos dos indicadores e 0s seus comportamentos

em relacdo a andlise da variabilidade dos anos de 2019 e 2020.

Figura 1 Indicadores e Analise Econdmica Aplicados

indices C&A Lojas Renner Lojas Marisa
2019 2020 % 2019 2020 % 2019 2020 %

Liquidez corrente 1,71 1,56 -8,7 1,40 1,58 13,06 1,54 1,22 -20,46)

Liquidez Geral 1,10 1,04 -5,5 1,68 1,60 -4,86 1,55

Liquidez Imediata 1,12 1,14 19 1,09 1,15 5,51 1,03

Liquidez Seca 1,40 1,28 -8,8 1,16 1,33 14,92 1,25

0,88 0,83 0,72

48,59 61,09 57,23 46,19

18,39 11,33 14,54 -3,90

19,55 17,48 11,37 22,77

16,10 9,40 7,49 -2,80

35,48 23,15 19,93, -7,91
Composigdo de Endividamento 53,10 48,37 -8,9 69,45 61,63 -11,26 59,49 61,59 3,52]
Endividamento Geral 54,62 63,68 16,6 59,40 62,43 5,11 64,68 70,55 9,07
Imobilizagdo do Patriménio Liquido 86,36 93,29 8,0 97,90 87,16 -10,97 20,17 23,24 15,24
Imobilizagdo dos Recursos ndo Correntes 21,11 19,02 -9,9 43,58 34,35 -21,17 11,58 12,11 4,54
Participagdo de Capitais de Terceiros 120,37 175,34 45,7 146,28 166,17 13,60 183,10 239,51 30,81
Ciclo Operacional 132,77 178,32 34,3 224,15 291,59 30,09 188,71 164,46 -12,85

72 105 109 154 103 74
61 73 115 137 86 91

Grau de Alavancagem Financeira 1,33 0,43 -67,3 1,18 1,76 48,53 0,31 0,72 136,56
Grau de Alavancagem Operacional 0,14 -0,03 -122,0 0,14 0,09 -38,73 -0,03 -0,20 -633,26
Margem EBITDA 0,24 0,02 -91,6 0,25 0,22 -11,59 0,09 0,26 -204,47

Fonte: Elaborado pela autora.
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4.1 ANALISE DOS INDICADORES DE LIQUIDEZ

Figura 2 Representagdo Grafica da variacdo dos Indicadores de Liquidez

Indices de Liquidez

40,00%
30,00%

20,00%

10,00% I
0,00% - I
C&AI LGjas La@s
-10,00% Renner Maflsa
-20,00%
-30,00%
Liquidez corrente LiguidezGeral M LiquidezImediata M LiquidezSeca

Fonte: Elaborado pela autora.

Conforme expressado no quadro de representacdo grafica, na empresa C&A, trés de
quatro indicadores de liquidez sofreram declinio, o indice de Liquidez Corrente obteve o
resultado de -8,7%, no entanto, a situacdo foi favoravel, pois para cada R$1,00 de divida a
empresa possuia R$1,56, valor suficiente para cumprir com 0s compromissos imediatos. A
empresa possuia também R$0,56 de sobra para cada R$1,00 de divida, o que indica a
existéncia de Capital Circulante, pode-se utilizar essa folga financeira para realizar novos
investimentos para que sejam gerados novos recursos, como compras de mercadorias.

O indice de Liquidez Geral teve queda -5,5%, porém a empresa possuia recurso
suficiente em seu Ativo Total para saldar os compromissos totais, pois para cada R$1,00 de
divida total, o saldo era R$1,04. O indice de Liquidez Seca com queda de -8,8%, contudo o
indicador revela que o total que a empresa possuia em seu Ativo Circulante Liquido era
suficiente para cumprir com suas obrigacdes do Passivo Circulante, para cada R$1,00 de
divida a empresa possuia R$1,28. Ja o indice de Liquidez Imediata com o aumento de 1,9%
aponta que os saldos nas contas Caixa, Bancos e em AplicacGes de Liquidez Imediata eram
suficientes para saldar o Passivo Circulante, para cada R$1,00 de divida a empresa possuia
R$1,14.

A indicadores de Liquidez das Lojas Renner em sua maioria, foram positivos, o indice



22

de Liquidez Corrente com crescimento de 13,06% demonstra que o total do Ativo Circulante
da empresa teve a capacidade de cumprir com os compromissos do Passivo Circulante, sendo
assim, para cada R$1,00 de divida a empresa se dispés de R$1,58. Mesmo com a queda de
seu Indice de Liquidez Geral a -4,86%, o Total do Ativo era suficiente cumprir suas
obrigacdes totais, pois a companhia contava com R$1,60 para cada R$1,00 de divida. O
indice de Liquidez Imediata com aumento de 5,51% revela que houve um pequeno
crescimento de saldos das contas de Disponibilidades, sendo o suficiente para saldar seus
compromissos do Passivo Circulante, para cada R$1,00 de divida a empresa possuia o saldo
de R$1,15. Com maior porcentagem, o Indice de Liquidez Seca com 14,92% de crescimento,
a situagcdo se mostrou favoravel, o total do Ativo Circulante foi suficiente para saldar o
Passivo Circulante, para cada R$1,00 de divida, a empresa detinha o valor de R$1,33.

Assim como a C&A, a Marisa também apresentou queda em trés indicadores, com -
20,46%, o Indice de Liquidez Corrente revela a reducdo da capacidade financeira para
cumprir os seus compromissos do Passivo Circulante, mesmo com esse resultado, a empresa
dispunha da quantidade ideal para liquidacdo das dividas, para cada R$1,00 havia o valor de
R$1,22. Com a queda do indice de Liquidez Geral de -8,32%, o saldo total do Ativo ainda foi
suficiente para pagar os compromissos totais (total do passivo), para cada R$1,00 de divida
tinha-se R$1,42. O Indice de Liquidez Imediata refletiu as dificuldades financeiras da
Companhia para quitar 0s seus Compromissos a curto prazo, com baixa de -18,49% no indice,
a empresa contava com apenas R$0,84 para cada R$1,00 de obrigacbes. Diferentemente, o
indice de Liquidez Seca teve o crescimento de 32,58%, revelando uma consideravel melhora
no saldo do Ativo Circulante Liquido, sendo para cada R$1,00 de divida constava a quantia de

R$1,66 para saldar o Passivo Circulante.
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4.2 ANALISE DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE

Figura 3 Representagdo Grafica da variacdo dos Indicadores de Rentabilidade
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Fonte: Elaborado pela autora.

Conforme o Gréafico, todos os indicadores da Lojas C&A, Renner e Marisa
decresceram, exceto um indicador das Lojas Renner. O Giro do Ativo com queda nos indices
de -36,16% (C&A), -37,98% (Renner) e -11,40% (Marisa) indicaram queda nos volumes de
vendas em relacdo ao Capital Total investido nas empresas. Os coeficientes de Margem Bruta,
mesmo com quedas de -4,46% (C&A), -6,32% (Renner) e -19,23 (Marisa), mantiveram-se
positivos sendo 46,42% (C&A), 57,23% (Renner) e 37,31% (Marisa), ou seja, houve pouca
variacdo no lucro bruto das Companhias. O indice de Margem Liquida, com queda de -
122,14% (C&A) e -418,24% (Marisa), revelaram que as empresas tiveram quedas em relacao
aos resultados totais de vendas liquidas, os indices foram negativos sendo -4,07(C&A) e -
20,20% (Marisa). Ja na Renner, o indicador foi positivo com aumento de 28,39%, ou seja, 0S
resultados das vendas liquidas foram favoraveis no exercicio de 2020, com o indicador de
14,54%, sendo maior em comparacdo com o ano de 2019. A Margem Operacional com queda
nos indices de -120,57% (C&A), -34,97% (Renner) e -633,26% (Marisa) demonstram
resultados desvantajosos, os indices negativos indicaram aumento com despesas com vendas
em lojas fisicas ou vendas online. Se tratando de Rentabilidade do Ativo, houve desvantagem

para a lucratividade considerando os investimentos totais aplicados nas empresas, a queda dos
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indices foram de -114,13% (C&A), -20,37% (Renner) e -359,17% (Marisa), indicadores das
lojas C&A e Marisa tiveram posicOes negativas, os valores foram: -2,28% e -12,83%, ambas
tiveram resultados liquidos negativos (prejuizo). Diferentemente, a Renner manteve o indice
positivo (7,49%) mesmo com indice menor que de 2019, a empresa ndo apresentou prejuizo.
Considerando o Capital Proprio investido, as comparac6es dos indices de Rentabilidade do
Patrimdnio Liquido resultaram em: -117,66(C&A), -13,94% (Renner) e -460,65% (Marisa). A
Renner, apesar da queda em relacdo a comparacdo do ano anterior manteve o indice positivo
(19,93%), entdo para cada R$1,00 investido a empresa possuia R$19,93 de retorno, no
entanto, os indices da C&A e Marisa manifestaram-se negativos. Para cada R$1,00 de divida
a C&A teve o saldo de retorno negativo de R$-6,27. Ja a Marisa, com a situacdo mais critica,
com o saldo de R$-43,57 para cada R$1,00 investido. Posto isso, a consequéncia desse

comportamento diminuiu o Patriménio Liquido das respectivas empresas.
4.3 ANALISE DOS INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO

Figura 4 Representacdo Grafica da variacdo dos Indicadores de Endividamento
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Fonte: Elaborado pela autora.

A partir das informacbes do quadro 7 representadas, é possivel identificar que os
indicadores de Composicdo de Endividamento das empresas C&A e Renner apresentaram
queda de 8,91% e 11,26%, essa reducdo nos indices é um resultado favoravel, isso significa
que houve um declinio nas obrigacdes a curto prazo em relagdo aos compromissos totais,

porém na empresa Marisa, houve um pequeno crescimento de 3,52% no grau de
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endividamento. Os indices de Endividamento Geral das lojas C&A, Renner e Marisa
obtiveram uma elevacéo de 16,59%, 5,11% e 9,07%, sendo assim, houveram acréscimos nos
totais gerais de suas obrigacdes considerando os valores do Ativo total para liquidacdo dessas
dividas.

4.4 ANALISE DOS INDICADORES DE ESTRUTURAS DE CAPITAIS

Figura 5 Representacio Grafica da variacdo dos Indices de Estruturas de Capitais
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Fonte: Elaborado pela autora.

O indice de Imobilizacio do Patriménio Liquido das empresas C&A e Marisa
apresentaram numeros positivos de 8,02% e 15,24%, o que indica que houve um pegueno
aumento da imobilizacdo do Patrimdnio Liquido, ou seja, os recursos do Patriménio Liquido
foram mais investidos em Ativos Permanentes, em comparacdo ao ano de 2019. O respectivo
indice apontou como negativo no resultado das Lojas Renner, em seu percentual de -11,26%,
deste modo, a utilizacdo de recursos do Patrimdnio Liquido decresceu em relagdo ao ano
anterior. Sobre a Imobilizacdo de Recursos ndao Correntes, conforme representacao grafica,
nas empresas C&A e Renner, o0s indices declinaram, em -9,88% e -21,17%, desse modo, as
empresas reduziram os investimentos no Ativo Permanente, considerando os valores do
Patriménio Liquido e também do Exigivel a Longo Prazo. Na loja Marisa, o indice foi
positivo, a empresa investiu 4,54% a mais no ano de 2020. Todas as Companhias analisadas
tiveram aumento no grau de endividamento, os indices de Capitais de Terceiros acresceram,
sendo 45,67% (C&A), 13,60%(Renner) e 30,81% (Marisa). Referindo-se ao Ciclo
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Operacional as Companhias C&A e Renner apresentaram um tempo maior do clico, sendo
assim, o periodo de compra até o periodo de venda dos produtos foram maiores do que 0 ano
anterior, com os indicadores de 34,31% (C&A) e 30,09% (Renner). A Companhia Marisa
demandou um ciclo menor, com decréscimo de -12,85%, compreende-se que a loja comprou e

vendeu em prazo menor em comparagao ao ano anterior.

4.5 ANALISE DOS INDICADORES DE VALORES MEDIOS

Figura 6 Representagdo Grafica da variagdo dos Indicadores de Valores Médios
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Fonte: Elaborado pela autora.

Conforme o indice de Prazo Médio de Estocagem, as Companhias C&A e Renner,
estocaram seus produtos, em média 46 e 41 dias a mais em comparacdo ao ano de 2019, ou
seja, a rotatividade do estoque foi menor. Ja a rotatividade do estoque da Companhia Marisa
foi maior, com 28 dias a menor de estocagem. Sobre o indice de Prazo Médio de
Recebimento, as Companhias C&A e Renner receberam em média em 20 e 19 dias
antecipados, e a Marisa em apenas 5 dias antecipados, deste modo, o prazo de recebimento de
vendas das respectivas empresas ocorreram em menores periodos, em compara¢do aos

recebimentos do ano de 2019.
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4.6 ANALISE DOS INDICADORES DE ALAVANCAGEM

Figura 7 Representagdo Grafica da variacdo dos Indicadores de Alavancagem
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Fonte: Elaborado pela autora.

A Alavancagem Financeira da Companhia C&A apresentou o indice negativo de -
67,34%, esse comportamento indica que a empresa ndo se beneficiou tanto do capital de
terceiros para a compra de ativos (para a maximizacao do retorno de capital) quanto no ano de
2019. Nas Companhias Renner e Marisa, os indicadores de Alavancagem Financeira,
demonstraram o acréscimo de 48,53% e 136,60%, logo, as empresas mantiveram a captacdo
de recursos de externos para a maximizacao do retorno de capital. No indice de Alavancagem
Operacional, os saldos foram negativos nas trés Companhias, manifestando a queda da
utilizacdo dos recursos de terceiros. Por fim, os percentuais da Margem EBTIDA
apresentaram-se negativos, -91,61% (C&A), -11,59% (Renner) e -204,50% (Marisa),
sinalizando menor eficiéncia na atividade operacional resultando em uma menor rentabilidade

no exercicio de 2020.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

Nesse estudo foram feitas andlises dos indicadores econdmicos financeiros das
empresas do ramo téxtil C&A SA, Renner SA e Marisa Lojas, ambas de capital aberto com
acOes negociadas na Bolsa de Valores Brasileira B3. Para este proposito, foram extraidas
informagdes das Demonstragbes Contdbeis consolidadas referentes ao ano de 2019 e 2020,
com intuito de realizar um comparativo entre esses anos para examinar 0 comportamento das
companhias durante um dos periodos mais criticos da Pandemia do Covid-19, periodo onde a
economia estagnou, devidos as condicoes de isolamento social.

Aplicou-se o total de 21 indicadores com base no tripé: liquidez, rentabilidade e
endividamento. Por meio dos resultados encontrados foi possivel alcancar a finalidade da
pesquisa de examinar e constatar a variabilidade dos exercicios das Entidades. Posteriormente
as andlises, pode-se inferir a apuracao dos respectivos desempenhos econémicos e financeiros
das empresas citadas frente a problematica delineada.

Em face do exposto, sobre o aspecto de Liquidez, as Companhias C&A e Renner
apresentaram-se bem estruturadas, possuindo solidez suficiente para saldar suas obrigacdes de
curto e a longo prazo. A Companhia Marisa ja apresentava um saldo baixo em 2019 para
quitacdo de dividas, e em 2020 a empresa finalizou o exercicio em situacdo de insolvéncia
para arcar com seus compromissos de liquidez imediata.

No quisito de Rentabilidade, as situacdes econdmicas do exercicio de 2020 foram
desfavoraveis para as trés Companhias, devido as quedas das vendas, 0s montades de retornos
ndo foram adequados em relacdo aos capitais investidos. Em relacdo ao total de vendas, as
Companhias C&A e Marisa sofreram quedas, todavia, o indice da Companhia Renner
alcancou o crescimento de 28,39%. Todas as Companhias obtiveram elevacGes em seus
indices de Endividamento Geral em proporcdo aos Ativos Totais. Na estrutura de Capitais a
Companhia Renner reduziu as aplica¢bes do Patriménio Liquido em Ativos Permanentes. E
as Companhias C&A e Renner reduziram seus investimentos no Ativo Permanente.

Na Alavancagem Financeira as empresas Renner e Marisa demonstraram acréscimo na
captacdo de recursos de terceiros para aplicacdes em Ativos. As trés Companhias
apresentaram indices negativos para a Margem EBTIDA, refletindo menor eficiéncia na
atividade operacional, portanto o exercicio de 2020 apresentou menor rentabilidade.

A limitacdo de captacdo de informacdes restritas apenas as Demostracdes Contabeis,

Notas Explicativas e Relatorios da administragdo impossibilitou uma pesquisa mais precisa.
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Propde-se novos estudos embasados nessa pesquisa, com aplicagcdo em diversos setores, nesse
mesmo periodo desafiador para a economia, com a finalidade de apurar o comportamento dos
indices econdmicos e financeiros que sdo ferramentas contabeis que contribuem como pilar

para tomada de decisoes.
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