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RESUMO: A presente pesquisa teve como objetivo analisar o desempenho econdmico e financeiro das
empresas do setor agricola listadas na Bolsa de Valores B3, durante o periodo de 2018 a 2020, no ambito da
pandemia da Covid 19, tendo como énfase as investigacGes relacionadas a variacdo cambial e seus efeitos nos
precos das commodities. Para tanto, foi realizada pesquisa bibliogréfica, e aplicados indices de anélise das
demonstragdes contabeis, abrangendo a liquidez e rentabilidade. No contexto dos exames buscou-se também
abordar as caracteristicas especificas do setor agricola, bem como identificar as acdes e estratégias adotadas
pelas empresas ante ao cenario de desafios e volatilidade do mercado. O estudo demonstrou que a maioria das
empresas analisadas apresentaram alteracdes relevantes em seus indices econdmicos e financeiros, ao longo do
periodo analisado, mantendo resultados positivos ao final do periodo. Esses resultados confirmam o cenario
atipico da economia no contexto da crise sanitéria, e, sobretudo, denotam a importancia e as particularidades do
setor agricola para a economia nacional. No foco pretendido, torna-se evidente que o desempenho favoravel
constatado esta fortemente relacionado a variacdo cambial, com alta dos precos internacionais das commaodities,
predominantes no quadro de exportagdes brasileiras.
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ABSTRACT: The present research aimed to analyze the economic and financial performance of companies
in the agricultural sector listed on the B3 Stock Exchange, during the period from 2018 to 2020, under the Covid
19 pandemic, with emphasis on investigations related to exchange rate variation and its effects on commodity
prices. To this end, a literature search was conducted, and financial statement analysis indices were applied,
covering liquidity and profitability. In the context of the examinations it was also sought to address the specific
characteristics of the agricultural sector, as well as to identify the actions and strategies adopted by the
companies in the face of the challenging and volatile market scenario. The study showed that most of the
companies analyzed presented relevant changes in their economic and financial ratios throughout the analyzed
period, maintaining positive results at the end of the period. These results confirm the atypical scenario of the
economy in the context of the health crisis, and, above all, denote the importance and the particularities of the
agricultural sector for the national economy. In the intended focus, it becomes evident that the favorable
performance verified is strongly related to the exchange rate variation, with high international prices for
commodities, predominant in the Brazilian exports picture.
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1 INTRODUCAO

No ambito dos impactos econdémicos da pandemia do novo coronavirus, como
destaca a Confederacdo Nacional da Agricultura (CNA), o ano de 2020 foi altamente atipico.
Antes da crise sanitaria, as perspectivas indicavam crescimento de 2,3% para o PIB Brasil, e
2% para 0 mundo, e a taxa Selic estava em 4,5%. Com os efeitos da pandemia a economia
evidenciou indicios de enfraquecimento, com sinais de retracdo do PIB de 4,55%, no mesmo
ano (CNA, 2020).

Nesse contexto, a Confederacdo enfatiza que a concessdo do beneficio de
prestacdo continuada (BPC), o chamado auxilio emergencial, estabelecido pela Lei n.
13.982/2020, teve impacto significativo na sustentacdo da demanda por alimentos da
populacdo vulneravel, cujo poder de compra foi impactado pelas medidas de distanciamento

social e pela reducdo da atividade econdmica, tanto formal como informal.

Esse fator pode contribuir para o entendimento dos determinantes da alta
observada nos precos dos alimentos consumidos nos domicilios. A renda promovida pelo
auxilio favoreceu a sustentacdo da demanda, especialmente para as camadas mais pobres da
populacdo, certamente ndo sendo o Unico elemento responsavel pelo aumento de 18,4% nos
precos dos alimentos consumidos nos domicilios, considerando o acumulado em 12 meses
encerrados em outubro de 2020. Fatores como o0s custos de producdo agropecuarios, com

influéncia do dolar, se elevaram notadamente nos ultimos meses.

Em termos de insumos nesse setor, o fosfato monoatémico (MAP), fertilizante
muito utilizado nas culturas agricolas, aumentou em torno de 40,4%. Nos custos da pecuaria
de leite, os impactos foram sentidos pelos aumentos dos precos de concentrados (29,3%) e de
10,4% nos gastos com suplementacdo mineral dos animais, na média do pais. Afinal, a
demanda internacional por produtos alimentares também forcou a inflagdo interna. Produtos
como arroz, agucar, soja e as carnes suina e bovina, tiveram aumento nos volumes exportados

em comparagdo com mesmo periodo do ano anterior (CNA, 2020, p. 8).

Destaca-se ainda a volatilidade do cambio. Em razdo da pandemia e dos
mecanismos para manter a estabilidade da economia, inicialmente houve aumento do dolar,
mas com a retomada das economias mundiais, gradualmente ocorreu reducdo. Ressalta-se,

nesse aspecto, que o Real teve a maior desvalorizagdo em relacdo a todas as moedas.

A cotagdo minima do doélar em 2020 foi de R$ 4,02 (02/01) e a maxima R$ 5,89
(13/05), ou, seja, uma flutuacdo de 46,5%. Essa variacdo cambial ocasionou perturbacoes
especificamente para o setor agropecuario, considerando que mais de 80% dos fertilizantes



usados no Brasil sdo importados. Por consequéncia, mesmo considerando a boa safra agricola
brasileira, com a alta demanda internacional por alimentos, os pregos das commodities no
mercado internacional se elevaram, influenciando no Valor Bruto da Producédo (VBP) (CNA,
2020).

Né&o obstante, durante este cenario de oscila¢bes o Produto Interno Bruto (PIB) do
agronegocio brasileiro, calculado pelo Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada
(CEPEA), da Escola Superior de Agricultura (Esalq) — Universidade de S&o Paulo (USP), em
conjunto com a Confederacdo da Agricultura e Pecuaria do Brasil (CNA), cresceu no Gltimo
més de 2020 (2,06%). Assim, o PIB do setor aumentou 24,31% em 2020, em relacdo a 2019,
e teve participacdo de 26,6% no PIB brasileiro. Em valores monetarios, o PIB totalizou R$
7,45 trilhdes em 2020, e o PIB do agronegdcio alcancou quase R$ 2 trilnGes (CEPEA, 2021).

De modo especifico, o PIB do ramo agricola cresceu 14,46% nos seis primeiros
meses de 2021, com altas representativas para todos os segmentos. O primario, agricultura,
manteve em ascensdao, com o 6timo resultado do PIB, conduzido pelo elevado nivel dos
precos agricolas. Ressalta-se, contudo, 0 avanco dos custos com insumos e as quebras de
producdo em diferentes culturas, em razdo do clima desfavoravel, que ainda limitaram o

crescimento do PIB.

Ante ao cenario apresentado, cabe reforcar que o Brasil € um dos maiores
produtores e exportadores de commodities do mundo, sendo grandemente impactado com as
oscilagbes de preco no contexto internacional. Entretanto, como as expectativas de
crescimento nesse setor tém sido favoraveis, mesmo em casos de crises econdmicas mundiais,
as oportunidades tém sido observadas por parte de investidores, sobretudo, em relacdo as

companhias, empresas listadas na Bolsa de Valores.

Considerando, portanto, a problematica que envolve o tema, o presente estudo foi
norteado pelas seguintes questbes: qual foi o desempenho econdmico e financeiro das
empresas do setor agricola, listadas na B3, no periodo de 2018 a 2020? Quais as estratégias
adotadas pelas empresas, em relagdo a variacdo nos precos das commodities? Assim, a
pesquisa teve como objetivo geral analisar o desempenho econdmico e financeiro das
empresas do setor agricola, listadas na Bolsa de Valores do Brasil — B3, no contexto da
pandemia da Covid 19, considerando o periodo de 2018 a 2020, por meio dos Demonstrativos
Contabeis.

O relacionamento entre os varios itens do Balango Patrimonial e dos demais

relatorios contabeis demonstrado de forma clara e consistente pode representar elementos



importantes, com grande interesse dos investidores, credores, agéncias governamentais e
acionistas, pois tais entidades normalmente exigem, como parte do projeto de financiamento,
uma completa analise econdmico-financeira (IUDICIBUS, 2017). De modo especifico teve-se
como propdsito delinear o contexto da pandemia da Covid 19, e seus efeitos na economia, e
evidenciar as caracteristicas e particularidades do setor agricola, em relagdo a variacao
cambial e seu impacto no pregco das commodities.

Nessa delimitacdo, considera-se que a pesquisa se torna relevante e oportuna, uma
vez que propicia a formagdo de uma visdo geral e sistematizada do comportamento das
empresas de um setor representativo para a economia nacional, bem como possibilita a
verificacdo das estratégias e acOes adotadas, de forma prépria e peculiar. Desse modo,
entende-se que o estudo pode trazer contribui¢es académicas, possibilitando a compreenséo
quanto as implicacdes da pandemia do Covid-19, com base nos indices de liquidez,

rentabilidade e endividamento.
2 REFERENCIAL TEORICO

Apresenta-se, a seguir, a base tedrica na qual esta fundamento o estudo, de acordo

com 0s objetivos e analises propostas.
2.1-PANDEMIA DA COVID 19 E OS EFEITOS NA ECONOMIA

Em 30 de janeiro de 2020 foi oficialmente declarada, pela Organizagdo Mundial
da Saude (OMS), o surto de SARSCoV-2 como Emergéncia de Saude Publica de
Preocupacdo Internacional, e em 11 de marco de 2020, uma pandemia global. Foi, entdo,
estabelecida pela OMS, a ado¢do de distanciamento social como medida para evitar a
propagacao do virus. A disseminacdo rapida indicou se tratar da maior pandemia com
representatividade jamais vivenciada (HISCOTT, 2020), e com impactos para proteger a
salde publica, o qual se disseminou de forma subita pelo mundo ocasionando a maior

pandemia nunca vivenciada, e efeitos exorbitantes na economia mundial.

Estudos dos institutos de pesquisa e organismos multilaterais, como a
Organizacdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econémico (OCDE), Unido Europeia,
Fundo Monetario Internacional (FMI), entre outros, indicam que 0s impactos
socioecondémicos ndo sdo equiparaveis a nenhuma outra ocorréncia de dimensdes planetarias,
como a Grande Depressdo de 1929 e a Crise Econémica e Financeira Internacional de 2007-
2008.

1-Commodities, da lingua inglesa, pode ser definido no ambito das relagbes comerciais como um tipo de
mercadoria em estado bruto ou produto priméario de grande importancia comercial (SANDRONI, 2005). Sao



bens de consumo mundial, comercializadas em todo o mundo em bolsas de valores — paises que produzem
determinada commodity a exportam para outros paises e sua comercializagdo é global.

No relatério da United Nations Conference on Trade and Development
(UNCTAD) - Conferéncia das Nac¢des Unidas sobre Comércio e Desenvolvimento, realizada
em marco de 2020. Houve previsdo de que economia global poderia perder até US$ 2 trilhGes
de ddlares (cerca de R$ 10 trilhdes de reais), com a crise do coronavirus, resultando em atraso

significativo para o crescimento econdmico mundial como um todo

Perda da confianca do consumidor e do investidor, desaceleracdo da demanda
global, aumento da divida e ansiedade generalizada do mercado, foram considerados apenas
alguns dos problemas que ofuscariam o horizonte econdmico global (UNCTAD, 2020). Ainda
segunda a entidade, os paises em desenvolvimento deveriam encontrar maiores dificuldades
de recuperacdo e concentrar grande parte das perdas econdmicas e sociais, na medida em que

as politicas de austeridade adotadas, o alto nivel de informalidade e a dependéncia de

commaodities e turismo prejudicaram as respostas a crise.

No ambito das organizacdes, esse evento de relevante impacto negativo revelou
problemas econdmicos, politicos, sociais e administrativos, demonstrando a resisténcia
capacidade de solvéncia das instituicbes. Cowling, Brown e Rocha (2020) em pesquisa
realizada no Reino Unido, apontaram que 8,6% das empresas enfrentaram a crise sem
reservas financeiras e apenas 39% economizaram recursos para possiveis crises, nos ultimos 5

anos, indicando que 61% poderiam ficar sem caixa.

Amitrano, Magalhdes e Silva (2020) enfatizam que ainda que os fatores
financeiros sejam resultados da deterioracdo das expectativas, sua repercussao incide sobre as
varidveis de demanda, mas, sobretudo, sobre a liquidez das empresas ndo financeiras e 0s
bancos. No que se refere a demanda, ressalta-se 0s efeitos negativos da volatilidade e da
queda dos precos dos ativos sobre a situacdo patrimonial de empresas e familias e,
consequentemente, sobre as decisdes de investimento. Além disso, destacam-se 0s impactos

negativos da volatilidade cambial sobre o comércio internacional.

2.1.1-SETOR AGRICOLA E A VARIACAO CAMBIAL: O IMPACTO NO PRECO DAS
COMMODITIES

Inicialmente cabe mencionar que conforme Davis e Goldberg (1957) agronegocio
pode ser entendido como a soma total das operagbes de producdo e distribuicdo de
suprimentos agricolas, das operacbes de producdo na unidade de producdo, do
armazenamento, do processamento e da distribuicdo dos produtos agricolas e dos itens

produzidos pelos mesmos.



Pela sua abrangéncia o conceito de agronegocio esta relacionado a um conjunto de
medidas impulsionadas por governos e instituicbes privadas que intensificaram a
industrializacdo e a padronizacdo da agricultura em nivel internacional, O aumento da
produtividade de grdos gera uma demanda crescente por investimentos para cobrir custos com
mecanizagdo, o que resulta na criagdo de diversas politicas governamentais de subsidios
internos e também para exportacdo (MENDONCA, 2015).

Assim, o desempenho do agronegdcio assume alta relevancia para a economia
nacional, representando torno de um terco do PIB brasileiro. Tendo em vista as caracteristicas
e diversidades, tanto de clima quanto de solo, o Brasil apresenta condi¢des favoraveis com
abundancia da agua doce, solo fértil e um avanco crescente da tecnologia (HERTZ et.
al.,2020). Esses fatores sédo fundamentais para a produtividade, considerando a cultura a ser
plantada, e a sazonalidade da producédo, que interfere e reflete em vérias condi¢bes, como a
variacdo nos precos, uma vez gque na safra os precos frequentemente sdo mais baixos que o

periodo de entre safra.

N&o obstante o cenéario de crise e contracdo da economia, a analise separada do
desempenho da agricultura do Brasil indica crescimento, com aumento da producéo total, bem
como do PIB do setor (KRETER; SOUZA JR., 2020). Machado (2021) salienta que o bom
desempenho do setor esta diretamente ligado as suas exportacdes. Esse aspecto esta
relacionado a alta dos precos internacionais das commodities, predominantes na pauta de
exportac@es brasileiras, em funcdo do aumento da demanda mundial por alimentos, e a forte

desvalorizacdo do Real perante o dolar.

Como apontam Schneider et al., (2020) o cambio se tornou favoravel e
incrementou as exportacGes a partir da comercializacdo da safra 2019/2020, que coincidiu
com os maiores valores ja alcancados pela moeda americana. Conforme as cotacOes
divulgadas pelo Banco Central do Brasil (2020), o pre¢co médio do dolar no més de maio de
2020 foi de R$ 5,654, sendo que nesse mesmo més registraram-se recorde de embarques de

produtos pelo quarto més consecutivo.

Paralelamente, foram observadas produgdes recordes para a agricultura
brasileira em 2020. As safras de algod&o, soja e milho atingiram, respectivamente, 7,4
milhdes de toneladas, 124,8 milhdes de t e 102,6 milhdes de t (crescimentos de 4,9%, 4,3% e
2,5%, respectivamente), resultado da combinacdo de aumento da area e de ganhos de
produtividade. Machado (2021) ressalta, nesse contexto, que a despeito desses recordes, ha de

se levar em consideracdo que 0 expressivo crescimento da agricultura se tratou de uma



recuperacéo, haja vista a queda da renda real do segmento entre 2017 e 2019; e que 0 aumento
dos precos ndo pdde ser absorvido por uma parcela de produtores que ja havia negociado as

suas safras.

Em termos de perspectivas, a Companhia Nacional de Abastecimento (CONAB,
2021) evidencia que, no contexto internacional, a retomada do fluxo do comércio reflete o
desempenho dos paises com maior atuacdo exportadora e importadora, para 0s quais
representou importante canal de tragdo da atividade econdémica domestica. Esse fato é
significativo no mercado de commodities, especialmente para agropecudria, associadas a
oferta de alimentos, segmento relevante e estratégico no contexto da pandemia. Economias
importadoras de commodities, em especial a China, apontam alta de 7,3% em 2021 e de 5,4%
em 2022,

Os paises em desenvolvimento, por sua vez, exportadores de commodities, dentre
0s quais se encontra o Brasil, alavancados pela maior demanda mundial de seus produtos,
indicam crescimento de 3,6% e 3,3% do PIB em 2021 e 2022, respectivamente. Assim, as
perspectivas sdo positivas para o cendrio mundial nos proximos anos, com estimativas de
crescimento do PIB mundial 5,6% em 2021 e 4,3% em 2022 e com a retomada do fluxo do
comércio internacional, sendo previsto altas de 8,3% e 6,3% para esses anos. * O agronegocio
sera favorecido pela manutencéo da alta dos precos internacionais das commodities agricolas
e por uma demanda externa aquecida (CONAB, 2021, p. 18).

2.2-ANALISE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E OS INDICES ECONOMICOS E
FINANCEIROS

Conforme evidenciado anteriormente, o ano de 2020 foi definitivamente marcado
pela pandemia, que impactou significativamente a economia global. As empresas tiveram que
defrontar com reducdo de receitas e cadeias de suprimentos interrompidas, 0 que uma impde
uma volatilidade representativa aos mercados financeiros mundiais. Esse cenario tem
apresentado desafios na elaboracdo de suas demonstragdes contabeis, em consonancia com as
normativas correlatas, com fidedignidade a realidade econémica da organizacéo, e potencial

preditivo.

Como descreve a empresa Ernst & Young (EY, 2021, p.1) os desafios podem
trazer impactos, na evidenciacdo, dentre outros, dos seguintes aspectos: continuidade
operacional, instrumentos financeiros, avaliagdo de ativos ndo financeiros, subvencoes

governamentais, tributos sobre o lucro, passivos de contratos de seguros, arrendamentos,



provisdes para perdas com recebiveis, recuperacdes de seguros, mensuracdo do valor justo de
ativos e passivos, reconhecimento de receitas, provisdes para perdas com estoques, eventos
subsequentes a data-base dos relatorios, outros requisitos de divulgacdo nas demonstracdes

financeiras e outras estimativas contabeis.

Nesse sentido, o6rgaos reguladores de mercados de capitais como a Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM), do Brasil e dos Estados Unidos, a European Securities and
Markets Authority (ESMA), emitiram orientacbes para as empresas, quanto aos aspectos a
serem observados em relacdo a avaliacdo dos efeitos da COVID-19 para a elaboragdo das

demonstracdes contabeis intermediarias referentes ao exercicio de 2020.

Adicionalmente, a empresa de auditoria PricewaterhouseCoopers PwC (2020)
enfatiza o devido cumprimento da IAS 34 — DemonstracGes Intermediarias, a qual prescreve
que as empresas devam inserir nas demonstracdes, explicacbes dos eventos que sejam
representativos para o entendimento das alteragcbes nas suas situagdes financeiras e de
desempenho. As implicagdes, incluindo, efeitos indiretos da atividade econémica reduzida
devem ser considerados por todas as entidades, ndo somente nos territérios mais afetados.
Para tanto, devem ser divulgadas informacdes adicionais sobre os impactos da pandemia nas
financas e operagOes das organizacGes, bem como as medidas que estdo sendo adotadas para

controlar ou ao menos mitiga-las.

N&do obstante os indicadores econdmicos e financeiros ndo estejam vinculados
diretamente relacionados ao cumprimento ou adocdo das referidas orientagdes, a analise das
Demonstracdes Contébeis, no ambito dos efeitos da pandemia, possibilita a avaliacdo do
desempenho da gestdo das entidades referentes a periodos passados, propiciando compara-los

com as metas estabelecidas, bem como com empresas que atuam no mesmo segmento.

De acordo com Hendriksen e Van Breda (2009), a relevancia da informacéo esta
na capacidade de influenciar metas, compreensdo e decisdes. Portanto, a informagédo contébil
divulgada pelas empresas listadas na Bolsa de Valores do Brasil é importante na determinagao
do valor de mercado da empresa, ja& que muitos investidores entendem que 0s numeros
contabeis e os relatdrios financeiros das empresas refletem sua capacidade de render bons

dividendos.

Os indicadores econdmicos sdo usados para mostrar a vida econémica e
informagdes financeiras de uma entidade ou instituicdo especifica, podendo-se utilizar de
valores monetarios absolutos, valores relativos ou taxas de mudancgas, tempo, entre de outros.

Os indices propiciam aos profissionais administradores e contadores informacdes sobre a



salde da empresa, tanto a curto quanto a longo prazo. Os de liquidez sdo utilizados para
avaliar a capacidade de pagamento da empresa, isto €, [...] capacidade para saldar seus
compromissos, e os de endividamento informam se a empresa se utiliza mais de recursos de
terceiros ou de recursos de proprietarios (MARION, 2012, p. 95), expondo a capacidade de

investimento e financiamento.

Os indicadores de rentabilidade estdo focados na analise econdmica da empresa.
Indicam os resultados sobre a rentabilidade da empresa, seu potencial de vendas, habilidade
de gerar resultados. Neste caso os indices sdo calculados com base nos dados das

Demonstracdes de Resultado do Exercicio.

E os indices-padrdo possibilita analisar o desempenho entre cada uma, fazendo
comparacdo entre as proprias analises individuais. Marion (2012, p. 257) explica que quando
hd o calculo dos indices de DemonstracBes Financeiras de empresa do mesmo ramo de

atividade para servir de base de comparagédo para outras empresas desse mesmo ramo.

No que diz respeito ao setor de agronegdcio, pesquisas recentes abordam o tema.
Scheneider et al. (2020) analisaram os efeitos da pandemia da Covid 19, por meio de um
conjunto de indicadores e varidveis sobre a agricultura e o agroneg6cio tomando como
referéncia o contexto nacional e o cenario global. As andlises apontaram que a pandemia
poderia ter efeitos benéficos e aumentar a oferta da producédo e a insercdo internacional do
agronegocio do Brasil A demanda por alimentos estava aumentando, e disputa comercial

Estados Unidos da América e China poderia ampliar as exportagdes.

Oliveira, Lucena e Sousa (2021) analisaram os efeitos da pandemia da COVID-19
no comércio internacional do agronegécio brasileiro considerando os dois primeiros
trimestres de 2019 e 2020. Os resultados apontaram que 0 agronegdcio obteve superavits
comerciais nos periodos analisados (pré-pandemia e durante a pandemia), podendo ser
justificado pela reducdo dos valores dos produtos exportados devido a valorizacdo do délar

frente ao Real.

O presente estudo assume, portanto, no enfoque pretendido, o propdsito elementar
de promover o desenvolvimento das analises, interpretagdes e conclusGes a respeito da
matéria, de modo a contribuir para o aprimoramento da pesquisa, no ambito da formacéo
académica deste autor.

3 ASPECTOS METODOLOGICOS

Apresentam-se, a seguir, 0s aspectos metodologicos a serem adotados, em

consonancia com 0s objetivos e analises propostas.
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3.1 CLASSIFICACAO DA PESQUISA

No que diz respeito aos objetivos o estudo se classifica como descritivo, que de
acordo com Gil (1999) em como finalidade principal a descricdo das caracteristicas de
determinada populacdo ou fendmeno, ou o estabelecimento de relagdes entre varidveis.
Quanto a natureza pode-se considerar que o estudo compreende uma abordagem mista, quali-
guantitativa. Segundo Malhotra (2001, p.155), “a pesquisa qualitativa proporciona uma
melhor visdo e compreensdo do contexto do problema, enquanto a pesquisa quantitativa

procura quantificar os dados e aplicar alguma forma da analise estatistica”.
3.2 INSTRUMENTOS DE COLETA E ANALISE DE DADOS

O presente estudo abrange o desempenho econémico e financeiro de empresas do
setor agricola, no contexto da pandemia do Coronavirus, no periodo de 2018 a 2020.
Considerou-se como critério para essa delimitacdo o recorte temporal antes e durante a
pandemia, tendo como objeto de estudo as empresas Andnimas de capital aberto, do setor
agricola, listadas na Bolsa de Valores Oficial do Brasil - B3 (B3, 2021), em 11/09/2021.

Cabe ressaltar que as investigacOes foram restritas a analise dos indices contabeis
para verificacdo do desempenho das empresas, ndo abrangendo os aspectos relacionados ao
cumprimento das normativas técnicas correlatas, bem como das entidades reguladoras de
mercado de capitais, sobre os fatores a serem observados e evidenciados nas Demonstracdes
Contabeis de 2020, quanto aos efeitos da COVID 19. Embora esses impactos estejam
relacionados as condutas adotadas pelas empresas, o enfoque desta pesquisa abrange apenas
dimensGes econdmicas e financeiras de forma geral, considerando, evidenciando, sobretudo,

os fatores alusivos a variacdo cambial ocorrida em 2020.

Assim, a amostra foi composta por 06 empresas, conforme demonstra-se a seguir:

Quadro 1: Composicao da amostra do estudo

Item |Empresa Cadigo B3
1 Brasilagro — Cia. Bras de Prop Agricolas AGRO3
2 CTC — Centro de Tecnologia Canavieira S.A. CTCA3
3 Humberg Agribrasil Com. E Export. De Gréos S.A. GRAO3
4 Siderdrgica J. L. Aliperti S.A. APTI3; APTI4
5 SLC Agricola S.A. SLCE3
6 Terra Santa Agro S.A. LAND3

Fonte: Listagem Bolsa de Valores do Brasil — B3- (2021) - Adaptado.
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Os procedimentos metodoldgicos seguiram as seguintes etapas:

1°- Delimitacdo da amostragem do estudo, com a coleta das demonstracGes
contébeis financeiras (Balanco Patrimonial e Demonstragdo do Resultado do Exercicio)
consolidadas das empresas selecionadas, listadas na Bolsa de Valores de Séo Paulo, em
agosto de 2021.

2°- Para a analise foram observados os critérios de padronizacdo. De acordo com
Matarazzo (2010) essa fase preliminar se refere ao processo critico dos dados e informacdes
contabeis, de modo que sejam detalhadas e facilitem a extracdo das informacdes de maneira

uniforme.

Desse modo foram seguidas as seguintes etapas, em conformidade com o citado
autor: (i) simplificacdo: consistiu na elucidacdo a respeito da origem e acepc¢do das contas
descritas; (ii) comparabilidade: associou-se as contas de forma que os balangos se tornassem
comparaveis entre companhias, levando em consideracdo que as mesmas possivelmente
adotam planos de contas distintos; (iii) adequacdo aos objetivos da anélise: identificou-se os
fatore fundamentais para a analise e sua importancia na obtencdo dos resultados; (iv)
reclassificacdo das contas: este procedimento se refere a alteracdes de classificacbes falhas
nas demonstracdes, contudo, ndo foi encontrado nenhum falha material; (v) descoberta de
erros: por conta da conferéncia dos saldos iniciais e finais, somatorios e as contrapartidas
registradas, sendo que ndo foram identificados erros nas demonstracfes; e (vi) maior
entendimento: verificou-se a consisténcia dos registros e sua transcricdo para um modelo que

possibilitasse maior clareza aos usuarios.

3°- Andlise do desempenho econémico-financeiro realizada a partir do conjunto
de indices, com base no tripé: liquidez, rentabilidade e endividamento. Para tanto foram

combinados oito indicadores, cujas férmulas e interpretacdes estdo demonstradas a seguir:

Quadro 2: Resumo dos Indices

Liquidez (Situacdo Financeira)

Indicador Calculo Indica Interpretacgéo

Aponta a solidez financeira da
entidade antes dos seus

- Ativo Circulante / Passivo | compromissos de curto prazo. Quanto maior
Liquidez Corrente : . ;
Circulante Indica quantas vezes os ativos melhor.
circulantes "cobrem" os passivos
circulantes.
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Liquidez Seca

(Ativo Circulante -
Estoque) / Passivo
Circulante

Aponta a porcentagem de
dividas de curto prazo em
condic6es de serem liquidadas
mediante a utilizagdo de itens
monetarios de maior liquidez do
ativo circulante, sem contar com
a realizacdo dos estoques.

Quanto maior
melhor.

Liquidez Geral

Ativo / Capital de

Aponta a porcentagem de
dividas de curto prazo em

Quanto maior

Terceiros condic6es de serem liquidadas melhor.
imediatamente.
Estrutura de Capital / Endividamento (Situagéo Financeira)
Indicador Calculo Indica Interpretagéo

Composigéo do
Endividamento

(Passivo Circulante /
Capitais de Terceiros) x
100

Aponta o percentual de
obrigacdes a curto prazo em
relacdo as obrigaces totais.

Quanto menor
melhor.

Participacdo do Capital
de Terceiros

(Capitais de terceiros /
Patrimonio Liquido) x 100

Aponta quanto a empresa tomou
de capitais de terceiros para cada
$1 de capital proprio.

Quanto menor
melhor.

Imobilizacéo do

(Ativo Nao Circulante /

Aponta quantos reais a empresa
aplicou no ativo ndo circulante

Quanto menor

Patrimonio Liquido | Patriménio Liquido) x 100 | para cada $100 de Patriménio melhor.
Liquido.
Rentabilidade (Situacdo Econémica)
Indicador Calculo Indica Interpretagéo

Margem Liquida

(Lucro Liquido / Vendas
Liquidas) x 100

Quanto a empresa obtém de
lucro para cada $100 vendidos.

Quanto maior
melhor.

Retorno sobre o Ativo

(Lucro Liquido / Ativo) x
100

Quanto a empresa obtém de
lucro para cada $100 de capital
préprio investido, em média, no

exercicio.

Quanto maior
melhor.

Fonte: Adaptado de Matarazzo (2010).

A titulo de descricdo, entre os indicadores expostos, os de liquidez e
endividamento/estrutura destinam-se a apontar a posicdo financeira das companhias. Os de
liquidez apresentam informacOes sobre a capacidade de solvéncia das suas obrigagdes,

enquanto os de estrutura representam a composicao dos capitais proprios e de terceiros que
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subsidiam os investimentos das entidades, indicando a capacidade de investimento e
financiamento. Os indicadores de rentabilidade apontam a situagdo econdmica das empresas,
possibilitando a verificacdo do retorno sobre os negocios, refletindo sobre o desempenho da

gestdo adotada.

4°-Com base nos calculos e interpretacdes dos resultados dos indices, foi
observada a evolucdo dos indicadores ao longo do periodo, com a finalidade de realizar uma
anélise comparativa das companhias estudadas, e identificar os impactos da crise pandemia
brasileira nas empresas em estudo, e verificar correlativamente, a influéncia da variagéo
cambial no contexto apresentado, bem como as principais determinantes, e especificidades

das politicas e estratégias gerenciais e de enfretamento foram adotadas.

5°-Elaboracdo do relatério (Apéndice 1), com a descricdo das interpretaces,

analises e conclusoes.

4 RESULTADOS E DISCUSSAO

Apresentam-se, a seguir, os resultados da pesquisa, de acordo com 0s objetivos
propostos e a metodologia adotada. Ressalta-se que as analises, em conformidade com os
indices aplicados, estdo expostas no Apéndice A.

Com os resultados aqui apresentados teve-se a pretensdo de demonstrar de uma
forma sistematizada, e no foco da pesquisa, os resultados das analises demonstradas no
Apéndice A- “Relatério de Anélise — Técnica dos Indices”. Assim, buscou-se evidenciar e
associar o produto das analises com o comportamento das empresas, € as acdes, estratégias
adotadas no periodo analisado. O texto assume, portanto, carater sisttmico e conclusivo, no
sentido de condensar as interpretac6es, ponderacoes e implicagdes em relagdo ao desempenho
das empresas, no cendrio da crise da Covid 19.

Inicialmente, no que diz respeito a situacdo financeira, os indices que mediram a
liquidez das empresas analisadas, verificou-se que as empresas Agribrasil S.A., Brasilagro
S.A., Centro de Tecnologia Canavieira S.A. e a SLC Agricola S.A. no periodo de 2018 a
2020, dispunham de recursos suficientes para financiar suas operacdes e honrar seus

vencimentos de dividas previstas para 0s exercicios.

As empresas Siderurgica J.L. Aliperti S.A. e Terra Santa Agro S.A. exibiram,

pelos indices de liquidez corrente e liquidez seca, resultados negativos durante o periodo
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analisado, contudo, os indices de liquidez geral das duas empresas foram positivos durante
todo o periodo, sendo que a maior parte uma de seus recursos controlados estdo em

investimentos de longo prazo e imobilizado.

Os célculos dos indices que mediram a estrutura do capital e endividamento
apontaram que durante o periodo analisado a Agribrasil Comércio e Exportacdo de Gréaos S.A.
foi a que apresentou melhor composicdo de endividamento, no ano de 2018. A empresa ndo
tinha obrigagcdes em seu passivo ndo circulante, apresentando um indice maximo de 1,00 na
composicdo do endividamento em 2018, e finalizou com 0,97 em 2020. O segundo maior
indice de composicdo de endividamento foi o da empresa Centro de Tecnologia Canavieira
S.A. em 2020 de 0,70; e o menor da Aliperti S.A.; que apresentou, em 2018, indice de 0,26;
0,23 em 2019 e 0,33 em 2020.

A Brasilagro S.A., SLC Agricola S.A. e a Terra Santa Agro S.A. nao
apresentaram ao longo dos anos, indices de composicdo de endividamento elevado,
mantendo-os abaixo de 0,50, exceto a SLC Agricola S.A. que em 2018 apresentou indice de
0,67, com reducéo para 0,34, em 2020.

Quanto a rentabilidade, por meio dos indices obtidos da margem liquida,
verificou-se que a Siderargica J. L. Aliperti S.A, nos anos de 2018 e 2019, apresentou
prejuizo nos resultados apurados, somando um total de R$ 29.990.000,00, porém no exercicio

seguinte a empresa obteve um resultado positivo ( lucro) de R$ 65.565.000,00 em 2020.

A Agribrasil S.A. obteve, em 2018, indice de margem liquida negativo de 2%
com R$ 2.334.000,00 de prejuizo, passando a positivo, com 1% em 2019, e R$ 2.100.000,00
de lucro. E, ainda, com indicador de margem liquida de 2%, em 2020, a empresa obteve lucro
de R$ 23.177.000,00; representando aumento de 1003,67%.

A BrasilAgro S.A. apresentou indices de margem liquida de 71%, em 2018, 86%
em 2019, e queda para 31% em 2020, com lucro de R$ 119.554.000,00. Verificou-se, entdo,
reducdo de 32,49% no lucro liquido em relagdo ao dltimo ano, contudo, apresentando

resultados positivos durante os 3 anos.

O Centro de Tecnologia Canavieira S.A. apresentou indice de 13% ,em 2018, com
leve queda para 8% em 2019, e alta para 32% em 2020, com lucro liquido de R$
108.398.000,00; representando aumento de 459% em relacdo ao ano anterior, tornando
recordes historicos para a Companhia. Segundo o relatorio da administracdo, o setor sucro-
energético encerrou a safra 2020 com 605,46 milhdes de toneladas de cana-de-agucar
processadas, com crescimento de 2,56% ante aos 590,36 milhdes registrados na temporada
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anterior. Tal crescimento ndo acompanhou 0 aumento na area colhida, devido as condicGes

climéticas adversas em algumas regides produtoras.

Além disso, a seca trouxe prejuizos aos niveis de produtividades, mas, em
contrapartida, foi registrado aumento nos niveis de ATR (AcUcar Total Recuperavel; que é a
soma total dos agucares contidos na cana-de-agucar, € que sdo aproveitados no processo
industrial para a producéo de agtcar e alcool. Outro impacto importante foi taxa de renovagédo
do canavial brasileiro, que apresentou nivel mais baixo, podendo refletir na produtividade do
proximo ciclo. O fator definitivo do aumento dos resultados, segundo a administracdo da

empresa, foi a introducdo de novos produtos com mais alto valor agregado.

Segundo as notas explicativas, para mitigar os impactos da pandemia nas
operacdes e nas demonstracdes financeiras, foram realizadas renegocia¢cdes dos contratos com
os fornecedores do grupo das empresas, para alinhar a aquisi¢do de insumos para producédo
com as expectativas relacionadas a futura demanda para os produtos. Houve também a
implementacdo de medidas temporarias ou definitivas no quadro de funcionéarios, como o
objetivo de reduzir as despesas salariais no médio prazo, tais como suspensdo de novas
contrataces, ja retomadas. Por ultimo, a postergacdo de pagamento de impostos como
PIS/COFINS, INSS e FGTS, conforme legislacéo vigente.

A SLC Agricola S.A. apresentou indices consistentes durante os trés anos: 16%
em 2018, 12% em 2019 e 15% em 2020, com um lucro liquido de R$ 488.674.000,00,
representando aumento de 56,87% em relacdo ao Gltimo ano. De acordo com 0 “Release de
Resultados™” divulgado para o quarto trimestre de 2020, o faturamento da empresa em 2020
ultrapassou a marca de 3 bilhdes de reais pela primeira vez, representando aumento de 22,1%
em relacdo a 2019. Além disso, em comparacdo com 2019, o valor do faturamento do algodao
também foi maior. O aumento deveu-se principalmente ao aumento dos precos faturados das
safras de soja e milho e ao aumento do valor faturado do algoddo em relacdo ao patamar de
2019. A empresa menciona também os dados do Ministério da Industria, Comércio Exterior e
Servigos (MDIC), apontando que as exportacOes de algodado no final deste ano foram de 21

mil toneladas, cerca de 30% superior ao volume exportado em 2019.

A Terra Santa Agro S.A. apresentou 0s seguintes indices de margem liquida: 4%
em 2018, -17% em 2019 e -5% em 2020. Diferentemente das outras empresas, ndo apresentou
resultados positivos no ano de 2020, com um prejuizo de R$ 56.848.000,00. Entretanto, a
empresa apresentou na conta Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos, na
Demonstracdo de Resultado do Exercicio de 2020, valor positivo de 236.783.000,00, ainda
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sem descontar os valores da conta de Resultado Financeiro, sendo todas as receitas financeiras

obtidas no exercicio menos as despesas financeiras realizadas.

No caso desta empresa a conta Despesas Financeiras representa a soma das
subcontas Despesas Financeiras, Variacdes Cambiais e Derivativos Liquidos, apresentando
Resultado Financeiro negativo de R$ 319.670.000,00; ou seja, aumento de 142,78% em 2020.
Observou-se, portanto, que um dos principais fatores que influenciaram no prejuizo da

empresa foi 0 aumento negativo relevante de seu Resultado Financeiro no ultimo ano.

A partir dos dados apresentados sobre o retorno do ativo, verificou-se que a Terra
Santa Agro S.A apresentou capacidade de gerar lucros em relacéo ao total de ativos em 2018
de 2%, em 2019 prejuizo de -5,22% e em 2020 -1,98%.

A SLC Agricola S.A. apresentou os seguintes indices de retorno sobre o ativo:
7,42% em 2018, 4,41% em 2019 e 5,23% em 2020. As analises em relacdo a Agribrasil S.A.
apontaram que o retorno sobre o ativo: -9,86% em 2018, 4,80% em 2019 e 8,79% em 2020. A
Siderdrgica J.L. Aliperti S.A. apresentou 0s seguintes indices: -3,64% em 2018, -7,50% em
2019 e 17,73% em 2020. A BrasilAgro S.A, 12,18% em 2018, 14,59% em 2019 e 6,62% em
2020. E o Centro de Tecnologia Canavieira S.A. apresentou 0s seguintes indices de retorno
sobre o ativo: 3,03% em 2018, 2,45% em 2019, elevando para 22,48% em 2020.

Ante a todo o exposto, pela analise conjunta dos indices econémicos e financeiros
verificou-se que Agribrasil S.A. apresentou melhora em seus indices de liquidez, e apesar de
continuar com um alto indice de endividamento, conseguiu reverter a margem liquida
negativa durante o periodo para 0,02 positivo em 2020, com retorno sobre o Ativo (ROE) de
8,79%, apresentando, entdo, bom desempenho. Segundo o Relatério de Administracdo, com o
recuo da atividade econdmica mundial e a necessidade internacional de manter o
abastecimento de alimentos e estoques de seguranca, houve aumento da demanda por graos
para consumo e ragdo animal, aliado a desvalorizacdo cambial da moeda nacional e safra

recorde em 2020.

Esses fatores favoreceram a exportacdo brasileira de cereais, propiciando o
alcance de um desempenho acima do que foi projetado no inicio do ano, triplicando o
faturamento em relacdo ao exercicio de 2019. O grafico, a seguir, demonstra o

comportamento dos indices financeiros e de rentabilidade.
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Gréfico 1- Evolucdo dos indices econdmicos e financeiros -Agribrasil
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Fonte: elaborado pelo autor, com os dados da pesquisa

A Siderurgica J. L. Aliperti S.A, apesar de ter reduzido o seu indice de liquidez, manteve
baixo endividamento, com prejuizo de R$ 29.990.000,00 nos primeiros dois anos analisados.
Em 2020 obteve lucro liquido de R$ 65.401.000,00, com um ROE de 17,73%. Contudo,
segundo o relatério de administracdo, esta inversdo em seus resultados foi devido a uma
venda de um imovel rural em 15 de julho de 2020, no valor de R$ 90.000.000,00. Assim, 0s
resultados econémicos da empresa estdo relacionados a venda do imoével, o que ainda nédo
refletiu em melhorias das atividades de negécios e, portanto, a empresa permanece
comprometida com a implementacdo de medidas que visam melhor controle das despesas
gerais e administrativas e analisa varios projetos que podem restaurar o crescimento da

atividade operacional da organizacao.

Gréfico 2- Evolugdo dos indices econdmicos e financeiros -Aliperti
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Fonte: elaborado pelo autor, com os dados da pesquisa
A BrasilAgro S.A., apesar de apresentar bons indices de liquidez, teve reducdo ao longo do

periodo, devido aos investimentos que a empresa realizou na aquisicdo de novas propriedades
rurais, mantendo baixo nivel de composic¢do de endividamento Parte desta reducdo em seus
resultados, conforme o “Release de Resultados” do quarto trimestre e anual de 2020
publicado pela empresa, deve-se também a alta volatilidade do dolar, que causou impacto
negativo nas operacdes com derivativos, contabilizando um total de 25 milhdes. Segundo o
relatorio esse efeito sera neutralizado no caixa da empresa, a medida que alguns ativos como
estoques e ativos biologicos forem liquidados. Mesmo assim, a empresa apresentou ROE de
6,62% em 2020. Os resultados relacionados a esta empresa estdo ilustrados a seguir.

Gréfico 3- Evolugdo dos indices econdmicos e financeiros — Brasil Agro
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Fonte: elaborado pelo autor, com os dados da pesquisa
O Centro de Tecnologia Canavieira S.A. apresentou altos niveis em seus indices de liquidez
ao longo do periodo, com discreto aumento no indice de composi¢do de endividamento, e

com isso, no ultimo ano a empresa apresentou 0 maior indice de margem liquida do periodo,
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com um ROE de 22,48%. De acordo com o relatério de administracdo, boa parte deste
resultado provém do recorde de receita liquida que a empresa auferiu durante o ano de 2020.

Grafico 4- Evolugéo dos indices econdmicos e financeiros — Centro de Tecnologia Canavieira
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Fonte: elaborado pelo autor, com os dados da pesquisa

A SLC Agricola S.A. apresentou pequeno aumento no indice de liquidez, e reducdo de sua
composic¢do de endividamento, mantendo praticamente 0os mesmos niveis de margem liquida
ao longo do periodo, com ROE de 5,23% em 2020. Dessa forma, pode-se considerar que
houve bom desempenho ao longo do periodo. Conforme o demonstrativo anual de 2020,
publicado em seu site oficial, a empresa obteve altos niveis de produtividade na cultura de
soja e milho ao longo do periodo, com uma redugdo dos custos por hectare na produtividade
do algoddo, pontos que influenciaram nos resultados da empresa.

Graéfico 4- Evolugdo dos indices econdmicos e financeiros — Centro de Tecnologia Canavieira

7— indice de liquidez &— composicdo do endividamento ={@= margem liquida
1,80

1,60

1,54
1,40

120 1.36
1,27

1,00

0,80 0,67

0,60 0,44

0,40 G :

020 -

O — G @
) 0,16 0.12 0,15

2018 2019 2020

Fonte: elaborado pelo autor, com os dados da pesquisa)
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A Terra Santa Agro S.A. presentou alteracdes nos indices de liquidez, mantendo baixo nivel
de endividamento ao longo do periodo, contudo, a empresa foi a Unica que ndo apresentou
resultados positivos em 2020. Como indicado anteriormente, um dos fatores que influenciou
no prejuizo foi 0 aumento negativo relevante no Resultado Financeiro, no altimo ano.

Gréafico 5- Evolucdo dos indices econémicos e financeiros — Terra Santa Agro
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Fonte: elaborado pelo autor, com os dados da pesquisa)

Ao finalizar a andlise, conclui-se que a maioria das empresas analisadas apresentaram
alteracdes relevantes em seus indices financeiros e econémicos ao longo do periodo analisado,

mantendo ,contudo, resultados positivos em 2020.

CONSIDERACOES FINAIS

Por ser considerado um dos setores mais relevantes na economia brasileira, torna-se
importante entender como o desempenho das empresas do setor agricola pode ser impactado
em cendrios de crises e de alta variacdo cambial, como em 2020. Sendo assim, com este
trabalho espera-se ter demonstrado o quanto o mesmo pode influenciar na retomada

econdmica do pais, com a exportacdo de produtos que demandam commaodities agricolas.

Esta pesquisa analisou a relacdo entre os indicadores de andlise contabil de liquidez,
endividamento e rentabilidade, e foi possivel constatar que as empresas deste setor
demonstraram alteracdes positivas em seus resultados, obtidas devido ao cenéario de variagdo
cambial e alta dos precos das commodities, em 2020. Entretanto, ndo é possivel afirmar de

maneira genérica, se esse desempenho tende a permanecer perante o contexto demonstrado,
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porque existem diversos outros fatores que podem influenciar no comportamento do mercado,
tal como a qualidade e a quantidade da safra, a demanda dos consumidores, e 0S meios que as
empresas utilizam para se proteger do risco de perdas financeiras, devido as variacOes
cambiais que, em momentos como em 2020, podem influenciar relativamente nos resultados
obtidos.

Destacam-se, também, as limitacbes nas investigacdes, as quais foram delimitadas
somente a técnica dos indices, para uma visao geral dos aspectos econémicos e financeiros,
ndo propiciando, portanto, anélises particularizadas e minuciosas, bem como a comparagdo
dos resultados entre técnicas diferenciadas.

Assim, verifica-se a possibilidade de realizacdo de outros trabalhos, especificando
detalhadamente os impactos da pandemia, individualmente, considerando que cada empresa e
setor econémico tiveram que passar por mudancas e adaptacbes perante aos desafios

impostos.

22



REFERENCIAS

AMITRANO, C.; MAGALHAES, L. C. G; SILVA, M. S. Medidas de enfrentamento dos
efeitos econdémicos da pandemia Covid 19. Panorama internacional e analise dos casos dos
Estados Unidos, do Reino Unido e da Espanha. Texto para Discussao. IPEA, Brasilia, maio,
2020. Disponivel em: http://repositorio.ipea.gov.br/bitstream/11058/9978/1/td_2559.pdf.
Acesso em 19 nov. 2021.

BANCO CENTRAL DO BRASIL. Cotagbes e boletins. Disponivel em:
https://www.bch.qgov.br/estabilidadefinanceira/historicocotacoes. Acesso em: 19 nov. 2021.

CNA. Confederacdo Nacional da Agricultura. Balango 2020 — perspectivas 2021. Disponivel
em: https://cnabrasil.org.br/assets/arquivos/Balanco2020 Perspectiva2021.pdf. Acesso em: 13
out. 2021.

CEPEA. Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada. PIB do agronegdcio.
Disponivel em:
https://www.cepea.esalq.usp.br/upload/kceditor/files/Cepea_PIB_CNA_1semestre 21(2).pdf
Acesso em: 25 out. 2021.

CONAB. Companhia Nacional de Abastecimento. Perspectiva para a agropecuaria — safra
2021/22. Edicéo graos.v. 9. Brasilia, 2021.Disponivel em:
https://www.cnabrasil.org.br/assets/arquivos/boletins/sut.pib_dez_2020.9mar2021.pdf.
Acesso em 19 nov. 2021.

COWLING, M., BROWN, R., ROCHA, A. Did you save some cash for a rainy COVID-19

day? The crisis and SMEs. International Small Business Journal. Ago, 2020. DOI: 10.1177

/ 0266242620945102. Disponivel em:

https://www.researchgate.net/publication/343447586 Did you_save some cash_for a_rainy
COVID-19 day The crisis_and SMEs. Acesso em: 10 nov. 2021.

DAVIS, J. H.; GOLDBERG, R. A. A Concept of Agribusiness. Boston: Harvard University
Graduate School of Business Administration, 1957.

EY- Ernst & Young Global Limited. Good Group International GAAP. Demonstracdes
financeiras consolidadas ilustrativas em IFRS, referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2020, baseadas nos pronunciamentos técnicos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis — CPC. Edicdo 2021.

GIL, A. C. Métodos e técnicas de pesquisa social. 5.ed. Sdo Paulo: Atlas, 1999.

23


http://repositorio.ipea.gov.br/bitstream/11058/9978/1/td_2559.pdf
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/historicocotacoes
https://cnabrasil.org.br/assets/arquivos/Balanco2020_Perspectiva2021.pdf
https://www.cnabrasil.org.br/assets/arquivos/boletins/sut.pib_dez_2020.9mar2021.pdf
http://dx.doi.org/10.1177/0266242620945102
http://dx.doi.org/10.1177/0266242620945102
https://www.researchgate.net/publication/343447586_Did_you_save_some_cash_for_a_rainy_COVID-19_day_The_crisis_and_SMEs
https://www.researchgate.net/publication/343447586_Did_you_save_some_cash_for_a_rainy_COVID-19_day_The_crisis_and_SMEs

DAVIS, J. H.; GOLDBERG, R. A. A Concept of Agribusiness. Boston: Harvard University
Graduate School of Business Administration, 1957.

HERTZ, T. R.. CARNIEL, D. V.. SILVA, D. I. G.. SEHNEM, A. STORCH, J. A.. A
importancia do agronegocio no Brasil - uma revisdo de literatura. In. ENCONTRO
CIENTIFICO E TECNOLOGICO, 13, 2017. Disponivel em:
https://www.fasul.edu.br/projetos/app/webroot/files/controle eventos/ce producao/20171025
MALHOTRA -203746_arquivo.pdf. Acesso em: 19 nov. 2021.

HISCOT. J; ALEXANDRIDI, M; MUSCOLINI, M; TASSONE, E; PALERMO, E;
SOUTSIOTI, M; ZEVINI, A. The global impact of the coronavirus pandemic. Cytokine
Growth Factor Rev. Jun; 53: 1-9, 2020. Disponivel em:
https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC7254014/. Acesso em: 07 out. 2021.

HENDRIKSEN, E.S; VAN BREDA, M.F. Teoria da contabilidade. Sdo Paulo: Atlas, 2009.

IUDICIBUS, S. de. Analise de balancos. 11. ed. Sao Paulo: Atlas, 2017.

MACHADO, G. C. Agronegécio brasileiro: importancia e complexidade do setor.
Disponivel em: https://www.cepea.esalq.usp.br/br/opiniao-cepea/agronegocio-brasileiro-
importancia-e-complexidade-do-setor.aspx. Acesso em 19 nov. 2021.

MENDONCA, M. L. O papel da agricultura nas relacGes internacionais e a construcéo
do conceito de agronegacio. Disponivel em:
https://www.scielo.br/j/cint/a/Yjs35KhVFpmN7wVpTCCjayJ/?lang=pt. Acesso em 18 nov.
2021.

OLIVEIRA, R. B; LUCENA, M. A.DE; SOUSA, E. P. Efeitos da pandemia da covid-19 no
comeércio internacional do agronegocio brasileiro. Ministério da Educagdo. Universidade
Federal de Santa Maria. Observatorio Socieconémico da Covid 19. Texto para Discussao 24,
jan, 2021. Disponivel em: https://www.ufsm.br/app/uploads/sites/820/2021/01/Textos-para-
Discussao-24-Efeitos-da-pandemia-no-comercio-internacional-do-agronegocio-brasileiro.pdf.
Acesso em 07 nov. 2021.

PwC BRASIL- PricewaterhouseCoopers. Coronavirus: Questfes atuais relacionadas a
apresentacdo de relatérios financeiros — analise detalhada, 2020. Disponivel em:
https://www.pwc.com.br/pt/estudos/servicos/auditoria/2020/Indepth_corona_20.pdf. Acesso
em: 06 nov.2021.

24


https://www.fasul.edu.br/projetos/app/webroot/files/controle_eventos/ce_producao/20171025-203746_arquivo.pdf
https://www.fasul.edu.br/projetos/app/webroot/files/controle_eventos/ce_producao/20171025-203746_arquivo.pdf
https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC7254014/
https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC7254014/
https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC7254014/
https://www.cepea.esalq.usp.br/br/opiniao-cepea/agronegocio-brasileiro-importancia-e-complexidade-do-setor.aspx
https://www.cepea.esalq.usp.br/br/opiniao-cepea/agronegocio-brasileiro-importancia-e-complexidade-do-setor.aspx
https://www.scielo.br/j/cint/a/Yjs35KhVFpmN7wVpTCCjgyJ/?lang=pt
https://www.ufsm.br/app/uploads/sites/820/2021/01/Textos-para-Discussao-24-Efeitos-da-pandemia-no-comercio-internacional-do-agronegocio-brasileiro.pdf
https://www.ufsm.br/app/uploads/sites/820/2021/01/Textos-para-Discussao-24-Efeitos-da-pandemia-no-comercio-internacional-do-agronegocio-brasileiro.pdf
https://www.pwc.com.br/pt/estudos/servicos/auditoria/2020/Indepth_corona_20.pdf

SANDRONI, Paulo. Dicionario de economia do Século XXI. Rio de Janeiro: Record, 2005.

SCHNEIDER, S; CASSOL, A; LEONARDI, ALEX; MARINHO M.M. Os efeitos da
pandemia da Covid 19 sobre o agronegocio e a alimentacdo. Disponivel em:
https://www.scielo.br/j/ea/a/kQdC7V3FxM8W XzvmY5rR3SP/?lang=pt#. Acesso em: 07 nov,
2021.

UNCTAD. Conferéncia das Nacdes Unidas sobre Comércio e Desenvolvimento.
Disponivel em: https://unctad.org/ Acesso em: 07 out. 2021.

25


https://www.scielo.br/j/ea/a/kQdC7V3FxM8WXzvmY5rR3SP/?lang=pt

APENDICE A - RELATORIO DE ANALISE -TECNICA DOS INDICES

Neste apéndice sera descrito as informacGes de indices de analises de desempenho
econémico e financeiro alcancados das empresas analisadas durante o trabalho. Foram
analisadas seis empresas de capital aberto categorizadas como empresas que atuam no setor
de consumo néo ciclico, subsetor de agropecuaria e segmento da agricultura. As informac6es
em relacdo aos valores foram obtidos por meio das demonstracdes contabeis publicadas em
cada um de seus sites, sendo o Balango Patrimonial e a Demonstracdo do Resultado do
Exercicio os principais demonstrativos, alem de informagdes complementares obtidas nas

notas explicativas e nos relatérios da administracdo de cada empresa.

1-INFORMACOES PRELIMINARES

1.1-Siderurgica J.L. Aliperti S.A

A Aliperti foi fundada em 2 de janeiro de 1924, e inicialmente montou uma pequena
oficina no Bairro do Bras em Sdo Paulo, especializada na reparacdo de carrinhos e carrinhos.
Em 1932, passou a produzir aco no Bairro da Agua Funda, em S&o Paulo, e sua producéo
continuou crescendo, passando a produzir os mais diversos perfis e vergalhdes,
principalmente para 0 mercado de construcdo civil e exportados para diversos paises. Apesar
de, por muitos anos, ocupar posi¢do de destaque entre as maiores siderdrgicas nacionais, em
outubro de 1998 a empresa firmou contrato de arrendamento de parque industrial com a
Gerdau S/ A.

Em abril de 2005, a empresa obteve o direito de produzir molas helicoidais em
Sorocaba, interior de S&o Paulo, e em 2015 se retirou do mercado com a venda de seus
direitos para a Fama S / A. Atualmente, Aliperti é responsavel pela gestdo geral das demais

empresas que compdem o grupo.
1.2- Agribrasil Comércio e Exportacdo de Graos S.A.

A Agribrasil é uma exportadora de graos de capital 100% estadual, com sede em Séo
Paulo, e subsidiaria integral registrada na Suica. Foi fundada por Frederico Humberg, ex-CEO

da Gavilon do Brasil, e iniciou suas atividades em 2016. A empresa adquire diretamente soja

e milho geneticamente modificados e ndo transgénicos de cooperativas, distribuidores e
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grandes produtores do interior do pais, transporta e comercializa a mercadoria a bordo para
exportacdo. A empresa atua sob alto nivel de governancga corporativa e também é responsavel
pela gestdo de riscos e cadeia de suprimentos, contando com uma equipe altamente
especializada e com larga experiéncia no agronegocio brasileiro e no comércio internacional
de alimentos.

Além da matriz em S8 Paulo, a empresa possui filiais em diferentes estados
brasileiros: Mato Grosso, Parana, Bahia, Para, Goias e Rio Grande do Sul. A partir deles, a
Agribrasil opera nos principais corredores de exportacdo do pais, tais como Santos,
Paranagud, Sao Francisco do Sul, Miritituba, Barcarena, Ilhéus e Santana, além de contar com
uma subsidiaria integral na Suica, responsavel por viabilizar vendas diretas para 0 mercado

externo.

1.3-Centro de Tecnologia Canavieira S.A.

O CTC-Centro de Tecnologia Canavieira ¢ uma empresa de biotecnologia que tem
como objetivo principal a pesquisa, 0 desenvolvimento e a comercializa¢do de variedades de
cana-de-agucar que atendam as necessidades dos produtores e aumentem a produtividade por
meio do uso de tecnologias disruptivas. Para o desenvolvimento de produtos, conta com uma
equipe altamente profissionalizada e bem treinada em modificacdo genética e biotecnologia.
Referéncia pioneira em inovacdo no setor sucroenergético, o CTC-Centro de Tecnologia
Canavieira € um dos mais renomados centros de tecnologia canavieira do mundo. Na érea de
biotecnologia, o CTC conta com diversos laboratorios de Ultima geracdo, com modernas

instalacBes e equipamentos de alta tecnologia.
1.4-BrasilAgro S.A.

A BrasilAgro é uma das maiores empresas de terras araveis do Brasil, com foco na
aquisicdo, desenvolvimento, exploracdo e comercializacdo de terras agricolas adequadas ao
cultivo. Adquiriu ativos rurais que acredita ter grande potencial de criacdo de valor por meio
da manutencéo de ativos e do desenvolvimento de atividades agricolas rentaveis. A partir do
momento da compra de propriedades rurais, a meta foi cultivar lavouras de maior valor
agregado e transformar essas propriedades rurais por meio de investimentos em infraestrutura

e tecnologia.

1.5-Terra Santa Agro S.A
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A Terra Santa é resultado da fusdo de trés empresas: Brasil Ecodiesel, Maeda
Agroindustrial (fundada em dezembro de 2010) e Vanguarda Participagdes (fundada em
setembro de 2011). As duas ultimas empresas agricolas consolidaram a estratégia da empresa
de adotar um novo modelo de negdcios focado na producdo de grdos e fibras. Com a
alimentacdo como nucleo, a empresa promove o0 plano de desinvestimento de ativos de

biodiesel, e se concentra na alocacdo de recursos de desenvolvimento agricola.
1.6-SLC Agricola S.A.

A SLC Agricola foi fundada em 1977 pelo Grupo SLC (Schneider Logemann & Cia),
produtora de soja, milho e algoddo. Além de cooperar com a pecuaria e pastagem e integrar a
agricultura e pecuaria, possui também a marca SLC Sementes, que produz e comercializa soja
e sementes braquiais. E uma das primeiras empresas do setor a negociar acdes em bolsa e
tornou-se referéncia em seus segmentos de mercado. A empresa tem sede em Porto Alegre

(RS) e 22 unidades produtivas estratégicas em sete estados brasileiros.
2-RESULTADO DAS ANALISES

A partir das informacGes extraidas das demonstracBes financeiras das empresas que
compreendem o objeto deste estudo, verificou-se, inicialmente, em relacdo a Liquidez
Corrente, que trata do nivel de solidez financeira das empresas frente aos seus compromissos
de curto prazo, que o Centro de Tecnologia Canavieira S.A. obteve os melhores resultados no
primeiro e no ultimo ano analisado, com indice de 3,19 em 2018, e 3,28 em 2020. De outro
lado, a empresa Siderurgica J. L. Aliperti S.A. apresentou os piores resultados de 2018 em

diante, sendo 0,61 neste ano, e 0,17 em 2020, denotando crescente piora nesse indicador.

As empresas Agribrasil Comércio e Exportacdo de Graos S.A., SLC Agricola S.A.,
BrasilAgro S.A. apresentaram resultados positivos e lineares durantes todos 0s anos
analisados com liquidez positiva. A Agribrasil, em 2018, apresentou um indice de 0,88 e
encerrou 2020 com 1,09. A SLC Agricola S.A iniciou o periodo com 1,27 e encerrou em 2020

com 1,64, ja a Brasilagro S.A apresentava 2,43 e encerrou com 1,44 em 2018.

A Empresa Terra Santa Agro S.A. apresentou indices consolidados proximos de 1
durante os anos de 2018 a 2020, sendo de 0,89 em 2018, 0,91 em 2019 e 0,88 em 2020.

Demonstra-se, a seguir, o desempenho das empresas no periodo analisado.
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Grafico 1: Evolucdo da Liquidez Corrente
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A Liquidez Seca indica quanto a empresa possui de Ativo Liquido, ou seja, seu ativo
subtraido dos seus saldos estoque, comparando as suas obrigagdes de curto prazo, medindo as
condigBes destas serem saldadas mediante a utilizacdo de itens monetérios de maior

liquidez. O Gréfico 2 demonstra o resultado desse indice.

Gréfico 2: Evolucéo da Liquidez Seca
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Verificou-se que no ano de 2018 somente a BrasilAgro S.A. e o Centro de Tecnologia
Canavieira S.A. obtiveram resultados positivos em relagdo ao nivel de capacidade de
pagamento, em 2018. A BrasilAgro S.A iniciou com um indice de 2,06 em 2018, e segundo o
relatorio da administracdo do exercicio, um dos fatores que influenciaram foram as vendas de
duas &reas das fazendas Araucéria e Jatobd por R$ 66,2 milhdes e R$ 177,9 milhdes,
respectivamente, tendo seus ganhos reconhecidos durante o exercicio. A empresa finalizou em

2020 com liquidez seca de 0,98.

O Centro de Tecnologia iniciou o periodo com um indice de 3,18 em 2018 e 3,24 em
2020, demonstrando um continuo aumento neste indice. De acordo com o Relatorio da
Administracdo, durante as safras de 2019/2020 foram obtidos resultados expressivos capazes
de consolidar a CTC como a maior empresa de biotecnologia aplicada a cana no mundo. A
SLC Agricola S.A. e a Agribrasil S.A. no decorrer de todos os exercicios observados,
apresentaram algumas oscilacdes negativas, tendo a SLC Agricola S.A iniciado o periodo em
analise com 0,83 e finalizado com 1,09. A Agribrasil S.A. iniciou com 1,20, em 2018, e ficou
1,28, em 2020.

A Terra Santa Agro S.A. desde 2018 apresentou indices que refletiram que a
companhia ndo possuia indice de liquidez seca capaz de suprir suas obrigacdes de curto prazo,
sendo: 0,41 em 2018 e 2019, reduzindo para 0,33 em 2020. Os resultados alcancados pela
Siderdrgica J.L. Aliperti S.A. mostraram queda durante os anos, sendo que em 2018 o indice
de Liquidez Seca era 0,61 reduzindo para 0,65 em 2019, e encerrando 2020 com 0,17, valores
estes iguais aos indicadores de liquidez corrente da empresa, por ndo apresentar valores em

sua conta de estoques.

No que diz respeito a Liquidez Geral, esta pode ser utilizada como uma medida de
seguranca financeira da empresa em longo prazo, revelando sua capacidade de saldar todos
Seus compromissos, ou seja, a liquidez, tanto de curto como de longo prazo. Todas as 6
empresas analisadas apresentaram indices de liquidez geral positivos (acima ou igual a 1)

durante todo o periodo analisado.

Tendo em vista a analise realizada, constatou-se que a empresa Siderurgica J.L.
Aliperti S.A obteve alta disponibilidade financeira, diferente com o que foi verificado nos
indices anteriores, visto que a maior parte de seus recursos controlados estdo em
investimentos de longo prazo. No exercicio de 2018 a companhia apresentou 3,71 para 3,31

em 2019 e 3,44 em 2020, demonstrando uma constancia de sua liquidez.
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A BrasilAgro e a Siderurgica J.L. Aliperti S.A. foram as que apresentaram 0S
melhores indices de solvéncia geral das obrigagdes, destacando-se no grupo de empresas
analisadas. Durante o ano de 2018 o indice de liquidez geral da Aliperti era de 3,71; teve leve
queda para 3,31 em 2019, e retornou para 2020. Este indice se elevou, e pelo observado, se
deve a reducdo de capital de terceiros de R$ 85.784.000,00 em 2018 para R$ 29.229.000 em
2019, ou seja, em um ano houve uma reducdo de 65,92% da participacdo de capital de

terceiros sobre o Ativo total da entidade.

No Gréfico 3 demonstra-se os indices de Liquidez Imediata das empresas.

Gréfico 3: Evolucdo da Liquidez Geral
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Ante as andlises e interpretacbes, constatou-se que o0s resultados de liquidez ndo
apresentaram grandes oscilacbes entre as empresas analisadas, somente o Centro de
Tecnologia Canavieira S.A. e a BrasilAgro S.A que passaram por uma reducdo em seus
indices de maneira relevante, porém ainda finalizando o periodo com indices elevados, O
Centro de Tecnologia Canavieira S.A. iniciou o periodo de analise apresentando um indice de
liquidez geral de 3,91 e terminando com 3 em 2020, ja a BrasilAgro iniciou 2018 com 3,69 e
finalizou em 2020 com 2,64; apresentando uma reducdo de 29% em seu indice de liquidez

geral, a maior entre as empresas analisadas.
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A Siderurgica J. L. Aliperti S.A. apresentou resultados consistentes durante os 3 anos,
de 3,71 em 2018, 3,31 em 2019 e 3,44 em 2020, demonstrando folga financeira para cumprir
com suas obrigacdes financeiras. A Agribrasil obteve indice de 1,20 em 2018 e 1,28 em 2020,
sendo a unica empresa analisada que encerrou o periodo apresentando uma variacéo positiva,
mesmo que pequena, de 6,67%, no indice de liquidez geral, todavia, também é a empresa que

apresentou o menor indice ao final do periodo.

A SLC Agricola S.A iniciou em 2018 com indice de liquidez de 2,02 e finalizou em
2020 com 1,46; apresentando uma reducao relevante de 28%. A Terra Santa Agro apresentou
um indice de 1,67 em 2018 e 1,38 em 2020.

No que diz respeito a estrutura de capital, A Participacdo do Capital de Terceiros pode
ser conceituada como um “avaliador” da quantidade de dividas que as companhias possuem,
indicando o quanto de dividas a empresa tem com terceiros em relacdo ao total de obrigacdes,
levando em conta que o ativo reflete as operacdes da empresa; é comum dizer que este
quociente mostra como a organizacdo tém financiado as suas operacoes.

O Gréfico 5 demonstra a dependéncia das empresas de recursos externos, ao

longo dos anos.

Graéfico 5: Participacdo do Capital de Terceiros
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Como pode ser observado no grafico acima, os indices obtidos pela anélise de

Participacdo do Capital de Terceiros da Agribrasil S.A. evidenciaram que para cada R$100,00
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dos acionistas no ano de 2018 a empresa assumiu R$23.444,00 de dividas com terceiros. Em
2019 houve uma reducdo para R$2.921,00, chegando a cair para R$ 793,00 em 2020.

O indice da empresa Siderurgica J.L. Aliperti S.A. apontou que no ano de 2018
havia R$ 26,00 de obrigagdes para cada R$100,00 de capital proprio. Nos anos de 2019 e
2020 houve um aumento neste indice, sendo: R$ 39 (2019), R$ 41,00 (2020).

Os indices de Participagdo do Capital de Terceiros da BrasilAgro S.A.
evidenciaram que para cada R$100,00 dos acionistas no ano de 2018 a empresa assumiu R$
37,00; finalizando com R$ 61,00 em 2020. A SLC Agricola S.A. apresentou 0s seguintes
valores: R$ 98,00 (2018), R$ 154,00 (2019) e R$ 218,00 (2020), e a Terra Santa Agro S.A.
que apresentou os seguintes indices: R$ 149 (2018), R$ 174,00 (2019) e R$ 266 (2020).

Por fim, verificou-se que o Centro de Tecnologia Canavieira S.A. foi a Gnica que
teve variacdo negativa no indice de participacdo de capital de terceiros ao longo dos 3 anos,
iniciando com R$ 34,00 em 2018, mantendo 2019 com R$ 33,00, e finalizando 2020 com R$
23,00, permanecendo abaixo de R$ 100,00 durante todo o restante do periodo analisado.

O calculo da composicdo do endividamento € uma métrica que possibilita
mensurar a porcentagem de compromissos financeiros, mostrando a relagdo entre o passivo de

curto prazo da empresa e 0 passivo total.

No Gréfico 4 esta demonstrada a composi¢do do endividamento das empresas
deste estudo.

Gréfico 4: Composicdo do Endividamento
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Verificou-se que durante o periodo analisado a Agribrasil Comércio e Exportacdo de
Gréos S.A. foi a que apresentou maior composi¢do de endividamento, no ano de 2018. A
empresa ndo tinha obrigacfes em seu passivo ndo circulante, apresentando um indice méximo
de 1,00 na composicao do endividamento em 2018 e finalizou com 0,97 em 2020.

A Siderurgica J. L. Aliperti S.A. foi a empresa que apresentou 0s menores indices
de composicdo de endividamento durante os 3 anos analisados, iniciando com 0,26 e
finalizando com 0,33. A BrasilAgro S.A. obteve uma leve oscilagdo positiva, porém finalizou
da mesma maneira gque iniciou o periodo, com um indice de 0,37.

O Centro de Tecnologia Canavieira iniciou o periodo com o indice de composi¢édo
de endividamento de 0,45 em 2018, e finalizou com 0,70 em 2020, sendo a empresa que
apresentou maior variagdo positiva no indice, de 55%. A SLC Agricola S.A. iniciou o
periodo com o indice de composicao de endividamento de 0,67 em 2018, e finalizou com 0,34
em 2020, sendo a empresa que apresentou a maior variacao negativa em seu indice, com uma
reducdo de 49%.

A Terra Santa Agro S.A. apresentou indices sem grandes variagdes, iniciando em
2018 com 0,50 e finalizando em 2020 com 0,53.0 indice de imobilizacdo do PL indica quanto
do Patriménio Liquido da empresa esta aplicado no Ativo Permanente, ou seja, 0 quanto do
Ativo Nao Circulante da empresa é financiado pelo seu Patriménio Liquido, evidenciando a
maior ou menor dependéncia de recursos de terceiros para manutengdo dos negécios.

O Gréfico 6 demonstra a dependéncia dos recursos de terceiros na execucao dos

seus negocios, durante os anos analisados.

Graéfico 6: Imobilizacdo do Patriménio Liquido
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A interpretagdo do indice de IPL ¢ no sentido de que “quanto maior, pior”’, mantidos
constantes os demais fatores. Foi possivel observar que a Agribrasil, no ano de 2018,
apresentou a maior indice de Imobilizacdo do Patriménio Liquido dentre todas as empresas,
de 37,75. Em 2019 este indice se reduziu em 95%, para 1,77 e em 2020 para 1,51. A
Siderdrgica J.L. Aliperti S.A. apresentou os seguintes indices: 1,31 (2018), 1,33 (2019), 1,39
(2020).

A empresa SLC Agricola S.A., a Terra Santa S.A. e a BrasilAgro S.A. apontaram
niveis crescentes em relacdo a imobilizacdo dos recursos no patrimdnio liquido, que se
intensificaram do ano de 2020. A SLC Agricola S.A. apresentaram os seguintes indices: 1,15
(2018), 1,63 (2019) e 1,97 (2020). A Terra Santa Agro S.A.: 1,82 (2018), 1,98 (2019) e 2,42
(2020). E a BrasilAgro S.A. obteve os seguintes indices: 1,04 (2018), 1,05 (2019) e 1,29
(2020).

Ficou evidenciado, também, que o Centro de Tecnologia Canavieira S.A. foi a
unica empresa dentre as analisadas que obteve um indice de imobilizacdo do Patrimdnio
Liquido abaixo de 1 durante os 3 anos, sendo de 0,64 (2018), 0,83 (2019) e 0,70 (2020).

Em relacdo ao aspecto da rentabilidade, foi analisada a Margem Liquida que é
o0 indicador que revela a porcentagem de lucro em relacdo as receitas que uma empresa
apresentou no seu demonstrativo de resultados, sendo a divisdo do seu lucro liquido pela

receita liquida apos todas as suas deducdes. Este indice € valido como uma métrica financeira
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que possui ligacdo direta com o nivel de rentabilidade que uma empresa consegue demonstrar
em suas operagoes.
O Gréafico 7 evidencia a propor¢cdo de lucro em relacdo as receitas que as

empresas auferiram em seus demonstrativos financeiros no decorrer do periodo analisado.

Grafico 7: Margem Liquida
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A partir da analise dos indices obtidos da margem liquida verificou-se que a
Siderdrgica J. L. Aliperti S.A no ano de 2018 e 2019 apresentou prejuizo nos seus resultados
apurados em 2018 e em 2019, acumulando prejuizo de R$ 29.990.000,00 durante estes dois
anos, contudo, no exercicio seguinte a empresa obteve um resultado positivo de R$
65.565.000,00 em 2020.

A Agribrasil S.A. apresentou, em 2018, indice de margem liquida negativo de 2%
com R$ 2.334.000,00 de prejuizo, passando para 1% em 2019, com R$ 2.100.000,00 de lucro.
Apesar de apresentar indicador de margem liquida de 2% em 2020, a empresa obteve um
lucro de R$ 23.177.000,00; com um aumento de 1003,67% no ultimo ano. Segundo o
Relatorio de Administracdo, com o recuo da atividade econémica mundial e a necessidade
internacional de manter o abastecimento de alimentos e estoques de seguranca, houve
aumento da demanda por grdos para consumo e racdo animal. Esse contexto, aliado a

desvalorizacdo cambial da moeda nacional e a uma safra recorde em 2020, favoreceu a
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exportacao brasileira de cereais, permitindo o alcance de uma performance acima do que foli
projetado no inicio do ano, triplicando o faturamento em relagdo ao exercicio de 2019.

A BrasilAgro S.A. apresentou indices de margem liquida de 71% em 2018, 86%
em 2019 com queda para 31% em 2020, e lucro de R$ 119.554.000,00, representando
reducdo de 32,49% em seu lucro liquido em relagdo ao Gltimo ano. Contudo, teve resultados
positivos durante os trés anos. Parte desta redugdo em seus resultados, de acordo com o
Release de Resultados publicado pela empresa, foi devido a alta volatilidade do dolar, tendo
um impacto negativo nas operacdes com derivativos, contabilizando um total de 25 milhdes.
Segundo o relatorio, este impacto negativo seria neutralizado no caixa da empresa, a medida
que alguns ativos como estoques e ativos bioldgicos forem liquidados.

O Centro de Tecnologia Canavieira S.A. apresentou indice de 13% em 2018, com
leve queda para 8% em 2019 e alta para 32% em 2020, com um lucro liquido de R$
108.398.000,00, indicando aumento de 459% em relagdo ao ano anterior, tornando recordes
historicos para a Companhia.

Segundo o relatorio da administracdo, o setor sucro-energetico encerrou a safra
2020 com 605,46 milhGes de toneladas de cana-de-acUcar processadas, registrando
crescimento de 2,56% ante aos 590,36 milhdes registrad\os na temporada anterior. Tal
crescimento ndo acompanhou o aumento na area colhida devido as condigdes climaticas
adversas em algumas regifes produtoras. Além disso, a seca /trouxe prejuizos aos niveis de
produtividades. Em contrapartida, foi registrado aumento nos niveis de ATR (concentracdo de
acucar). Outro impacto importante foi taxa de renovacdo do canavial brasileiro que apresentou
nivel ainda mais baixo, podendo refletir na produtividade do proximo ciclo. O fator definitivo
do aumento dos resultados segundo a administracdo da empresa foi a introdugdo de novos
produtos com mais alto valor agregado.

Segundo as notas explicativas, as principais medidas tomadas para mitigar os
impactos da pandemia nas operacgdes e nas demonstracdes financeiras foram as renegociacgdes
dos contratos com os fornecedores do Grupo. Para alinhar a aquisicdo de insumos para
producdo com as expectativas relacionadas a futura demanda para os produtos do Grupo,
considerando o cenario atual do surto, foram adotadas de medidas temporarias ou definitivas
no quadro de funcionarios, como o objetivo de reduzir as despesas salariais no medio prazo,
tais como suspensdo de novas contratagdes. Por ultimo, a postergacdo de pagamento de
impostos como PIS/COFINS, INSS e FGTS, conforme legislacdo vigente, j& retomados.

A SLC Agricola S.A. apresentou indices consistentes durante os trés anos: 16% em
2018, 12% em 2019 e 15% em 2020 com um lucro liquido de R$ 488.674.000,00,
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represetando aumento de 56,87% em relagdo ao Gltimo ano. De acordo com o “Release de
Resultados™ divulgado para o quarto trimestre de 2020, o faturamento da empresa em 2020
ultrapassou a marca de 3 bilhdes pela primeira vez, sendo um aumento de 22,1% em relacéo a
2019.

Além disso, em comparagdo com 2019, o valor do faturamento do algoddo também foi
maior, e isso se deveu, principalmente, ao aumento dos pregos faturados das safras de soja e
milho, e ao aumento do valor faturado do algodao em relacéo ao patamar de 2019. A empresa
demonstra também os dados do Ministério da Inddstria, Comércio Exterior e Servicos,
apontando que as exportacdes de algodao no final deste ano foram de 21 mil toneladas, cerca
de 30% superior ao volume exportado em 2019.

A Terra Santa Agro S.A. apresentou os seguintes indices de margem liquida: 4%
em 2018, -17% em 2019 e -5% em 2020. Diferentemente das outras empresas, ndo apresentou
resultados positivos no ano de 2020, com um prejuizo de R$ 56.848.000,00. Entretanto, a
empresa apresenta na conta Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos, na
Demonstracdo de Resultado do Exercicio de 2020, um valor positivo de 236.783.000,00 ainda
a ser descontado com os valores da conta de Resultado Financeiro, sendo todas as receitas
financeiras obtidas no exercicio menos as despesas financeiras realizadas.

A conta Despesas Financeira se refere a soma das subcontas Despesas
Financeiras, Variacbes Cambiais e Derivativos Liquidos, que apresentou resultado financeiro
negativo de R$ 319.670.000,00; representando aumento de 142,78% em 2020. Assim,
observa-se que dos principais fatores que influenciaram no prejuizo da empresa foi 0 aumento
negativo relevante no resultado Ffnanceiro no Gltimo ano.

O Retorno sobre o Ativo (ROA) demonstra como a empresa é rentavel em relagéo
ao seu ativo, ou seja, 0 quanto ela consegue ser lucrativa em relagéo ao grupo das contas onde
sdo registrados os bens, créditos e direitos que compdem o patrimonio da empresa.

O Gréfico 8 apresenta como as empresas sao rentaveis em relacdo ao seu total de

ativos, durante os exercicios analisados.

Grafico 8: Retorno sobre o Ativo
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A partir dos dados apresentados sobre o retorno do ativo, verificou-se que a Terra
Santa Agro S.A apresentou capacidade de gerar lucros em relagdo ao seu total de ativos. Em
2018 de 2%, em 2019 com os prejuizos auferidos -5,22% ,e em 2020 com -1,98%. A SLC
Agricola S.A. apresentou 0s seguintes indices de retorno sobre o ativo: 7,42% em 2018,
4,41% em 2019 e 5,23% em 2020. A Agribrasil S.A: -9,86% em 2018, 4,80% em 2019 e
8,79% em 2020. A Siderurgica J.L. Aliperti S.A. teve os seguintes resultados: -3,64% em
2018, -7,50% em 2019 e 17,73% em 2020
A BrasilAgro S.A. apresentou 0s seguintes indices de retorno sobre o ativo:
12,18% em 2018, 14,59% em 2019, e 6,62% em 2020. E, o Centro de Tecnologia Canavieira
S.A. apresentou os seguintes indices de retorno sobre o ativo: 3,03% em 2018, 2,45% em
2019, chegando a 22,48% em 2020.
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RESOLUCAO n°038/2020 — CEPE
ANEXO 1
APENDICE a0 TCC
Termo de autorizacdo de publicacio de producdo académica

O estudante Daniel Ferreira Alves, do Curso de Ciéncias Contdbeis, Matricula
20181002200025, telefone: 62 98232-1347 e-mail daniel.alves.alfa@gmail.com, na
qualidade de titular dos direitos autorais, em consondncia com a Lei n° 9.610/98 (Lei dos
Direitos do autor), autoriza a Pontificia Universidade Catélica de Goids (PUC Goids) a
disponibilizar o Trabalho de Conclusio de Curso intitulado “DESEMPENHO
ECONOMICO E FINANCEIRO DAS EMPRESAS DO SETOR AGRICOLA NO
CONTEXTO DA PANDEMIA DA COVID 19: um foco na variacio cambial”,

gratuitamente, sem ressarcimento dos direitos autorais, por 5 (cinco) anos, conforme

permissdes do documento, em meio eletronico, na rede mundial de computadores, no formato
especificado (Texto (PDF); Imagem (GIF ou JPEG); Som (WAVE, MPEG, AIFF, SND);
Video (MPEG, MWV, AVI, QT); outros, especificos da drea; para fins de leitura e/ou
impressdo pela internet, a titulo de divulgacdo da produgdo cientifica gerada nos cursos de
graduacio da PUC Goids.

Goidnia, 09 de dezembro de 2021.

Assinatura do autor: A TV, ¢

Nome completo do autor: Daniel Ferreira Alves

Assinatura do professor-orientador: EDNA DE ARAUJO ; . QUruccous
ANDRADE:26942259187: :
Nome completo do professora orientadora: Edna de Araiijo Andra

40



		2021-12-14T15:35:41-0300
	EDNA DE ARAUJO ANDRADE:26942259187
	Eu sou o autor deste documento




