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CESSAO FIDUCIARIA DE CREDITOS RECEBIVEIS NA RECUPERACAO
JUDICIAL DE EMPRESAS

Laura Bernardo Candido?

No presente trabalho foi retratado o instituto da recuperacao judicial de empresas,
com um olhar mais voltado a aplicabilidade do 83° do art. 49 da Lei 11.101/05, que
limita a sujeicdo de determinados créditos ao plano recuperacional. O tema aqui
discutido ndo é unissono na doutrina e vem sendo amplamente debatido nos
Tribunais de todo o pais, diante da celeuma quanto a legalidade do instituto e ao fato
de que a sua aplicacdo vai de encontro aos principios basilares da LRF e pode vir a
acarretar a faléncia precoce das empresas recuperandas, prejudicando a
coletividade como um todo. Na primeira secéo, foi realizada uma analise histérica do
instituto da recuperacao judicial de empresas e da faléncia, sendo abordado o seu
contexto historico, sua base principiolégica, bem como a sua importancia como
principal fomentador do desenvolvimento social. Na segunda secdo, 0 presente
trabalho demonstrou os créditos ndo sujeitos a recuperacao judicial de empresas, e
a ndo observancia do 83°, art. 49 aos principios basilares da LRF. Ja na terceira
secao, foi retratada a importancia das instituicées financeiras como fomentadoras da
atividade empresarial e o protecionismo conferido aos agentes bancarios, bem como
as chamadas “travas bancarias” e as divergéncias jurisprudéncias causadas por este
instituto.

Palavras-chave: Recuperacao Judicial de Empresas. Trava Bancaria. Principio da

Preservacdo da Empresa. Cessdao Fiduciaria de Créditos Recebiveis.
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INTRODUCAO

O legislador brasileiro, ao criar a Lei 11.101/2005, reconheceu a
importancia da atividade econémica, assim colocando em destaque o principio da
preservacao da empresa.

Nesse diapasao, surge a grande controvérsia trabalhada neste artigo,
uma vez que 0 mesmo instituto que coroa a relevancia das empresas no ambito
econdbmico e social, disturba o referido instituto ao trazer em seus artigos a
possibilidade de que determinados créditos ndo se submetem ao Juizo Universal.

Percebe-se que essa situagcdo causa demasiado prejuizo a empresa
recuperanda, desencadeando toda a celeuma travada nos tribunais superiores quanto
ao privilégio conferido as instituicdes financeiras, que objetivam receber o seu crédito a
gualquer custo, inserindo nas relacdes juridicas entabuladas entre as partes, as
chamadas “travas bancérias”, caracterizadas pelo bloqueio de créditos futuros da
empresa.

Portanto, o presente trabalho tenta sopesar a importancia do instituto
das "trava bancaria" e a sua importancia para a concessao de créditos, em face da
violacdo aos principios basilares da Lei 11.101/05, e a inviabilidade estabelecida no
procedimento do plano de recuperacéo judicial.

Na primeira secdo, foi realizada uma analise histérica dos institutos da
recuperacao judicial de empresas e da faléncia, sendo abordado o seu contexto
histérico, sua base principiolégica, bem como a sua importadncia como principal
fomentador do desenvolvimento social.

Na segunda secdo, o presente trabalho demonstrou os créditos que
nao se sujeitam a recuperacdo judicial de empresas, e a ndo observancia do 83°, art.
49 aos principios basilares da LRF.

Ja4 na terceira secdo, foi retratada a importancia das instituicdes
financeiras como fomentadoras da atividade empresarial e o protecionismo conferido
aos agentes bancérios, bem como as chamadas “travas bancarias” e as divergéncias

jurisprudéncias causadas por este instituto.


https://www.jusbrasil.com.br/legislacao/96893/lei-de-recupera%C3%A7%C3%A3o-judicial-e-extrajudicial-e-de-fal%C3%AAncia-lei-11101-05

1 A RECUPERACAO JUDICIAL DE EMPRESAS

Na presente se¢do serd feita uma breve andlise histéria do instituto da
recuperacao judicial e da faléncia, abordando seu contexto histérico e sua importancia

para a sociedade em geral.

1.1 RECUPERACAO JUDICIAL DE EMPRESAS

Sabe-se que o instituto da faléncia é facilmente encontrado em diversas
legislacdes estrangeras e nas mais variadas epocas. Ocorre que todas convergem para
um denominador comum, este instituto era anteriormente enxergado como meio de
eliminar do mercado o devedor que nao possuia condicdes de se manter e adimplir

com as suas obrigacdes, tendo, por fim, carater sancionatorio.

Nos primérdios da sociedade, o direito falimentar existia para beneficiar
Unica e exclusivamente o credor da divida. A faléncia era considerada um crime, sendo
gue o devedor que ndo conseguia solver seus débitos frente aos credores poderia ser

apenado com a prisdo, ou até mesmo a mutilagdo do seu préprio corpo.

Nesse diapasdo, destaca-se que a propria origem etimolégica da
palavra “faléncia”, tem sua origem no verbo latino fallere, significando: ludibriar,
escapar, falsear, significado, este, que n&do condiz com a realidade observada
atualmente.

No Brasil, foi publicado o Cddigo Comercial de 1850, trazendo diversas
inovacdes quanto ao direito comercial brasileiro, que, até entdo, era regulamentado
pelas ordenacbes do reino portugués, iniciando-se, portanto, a primeira fase histérica
do instituto da faléncia brasileira que se estendeu até o regime republicano.

Segundo o Codigo Comercial de 1850, considerava-se falido, qualquer
empresa que cessasse 0s pagamentos das obrigacdes pactuadas, sendo que o seu art.
797 assim ditava: “Art. 797 Todo 0 comerciante que cessa 0S Seus pagamentos,
entende-se quebrado ou falido”.

Percebe-se que na codificagcdo acima introduzida, a faléncia era tida

como algo extremamente objetivo, caracterizada apenas pela insolvéncia do devedor,



sem levar em conta a funcdo social estampada na manutencdo da atividade
econdmica.

Ademais, este cédigo foi bastante criticado por ser lento, complexo e
apresentar um excesso de rigor, posto que tinha como principal objetivo a apuracao da
responsabilidade criminal do falido, o que ndo atendia as condi¢cdes do comércio
brasileiro a época.

Com o inicio do regime republicano no Brasil, e a chegada de Getulio
Vargas ao poder com a sua politica de fortalecimento do Pais, foi editado o Decreto-Lei
n°7.661/45 que regulamentava a faléncia e o instituto da concordata, dispondo, em seu
artigo 1°, que era considerado falido aquele comerciante que, sem relevante razao de
direito, ndo arcasse com suas obrigacdes liquidas. Assim vejamos: “Art. 1° Considera-
se falido o comerciante que, sem relevante razao de direito, ndo paga no vencimento
obrigacao liquida, constante de titulo que legitime a acdo executiva”.

N&o obstante, o Decreto-Lei n°® 7.661/1945 ainda possuir um Vviés
voltado para a liquidacdo da atividade econdmica do comerciante insolvente, este
disciplinou o instituto da concordata em duas modalidades: concordata suspensiva e
preventiva.

A concordata, era utilizada, basicamente, como meio de dilacdo de
prazos e remissdo dos créditos quirografarios. A primeira modalidade concedia ao
devedor a possibilidade de requerer a suspensao do processo falimentar, com o intuito
de ndo ter a sua atividade empresarial extinta, nos termos dos arts. 177 e seguintes do
Decreto-Lei 7.661/45. Em relagdo a concordata preventiva, destaca-se que era utilizada
com o intuito de prevenir o processo falimentar, assim era requerida antes que o credor
pugnasse pela decretacao da faléncia do devedor, nos termos dos arts. 156 e seguintes
do Decreto-Lei 7.661/45.

Observa-se que ambas as modalidades de concordatas alcancavam
apenas créditos quirografarios, ndo tinham como escopo principal o principio da
preservacao da empresa, e eram vistas como um “favor legal” ao devedor, uma vez que
nao precisava, necessariamente, da concordancia de todos os credores, ja que o poder
se encontrava concentrado na figura do juiz, assim, nao existia a cooperacao de todos
0s agentes envolvidos na relagéo falimentar.

Esse instituto se mostrou obsoleto e ultrapassado, uma vez que nao

acompanhou a realidade fatica do mercado, demonstrando a clara dificuldade do



legislativo em lidar com situacfes de insolvéncia empresarial, dada a complexidade e
importancia desses agentes econémicos.

Dessa forma, diante da necessidade de um procedimento mais célere,
mais seguro, visando atender, ndo apenas os agentes diretamente envolvidos (credor e
devedor), mas em prol de toda a coletividade, foi promulgada, em 2005, a nova Lei de
Faléncias e Recuperacdo de Empresas, que mantém o instituto da faléncia, mas
substitui a concordata pela recuperacéo judicial e extrajudicial de empresas.

Embora as inovacdes trazidas pela Lei 11.101/05 tem se mostrado mais
eficaz que a antiga normativa infraconstitucional, percebe-se que ainda existe um longo
caminho a ser percorrido, para que se possa superar a dicotomia existente nas
complexas relacdes empresariais e falimentares tratadas pela LRF.

Rela¢gbes normalmente caracterizadas por um devedor lutando pela
viabilidade de sua atividade empresarial, pugnando pelo sobrestamento das acgdes e
das execucdes judiciais propostas em seu desfavor, e o credor que busca o privilégio
de receber o seu crédito o mais rapido possivel.

Assim, com o advento da LRF, mostra-se a necessidade de o Estado
ter um olhar voltado para a fungcédo social da empresa, disponibilizando meios e
instrumentos para que a empresa se recupere, estimulando, assim, a atividade
empresarial com a manutencéo da estrutura organizacional ou societaria.

Assim, a Lei 11.101/05 advém com uma percepcado mais voltada ao
coletivo, trazendo como base o principio da funcdo social da empresa, que sera
analisado mais profundamente no decorrer deste estudo, mas, cumpre esclarecer, de
antemao, que o referido instituto visa a continuidade da atividade econémica com a
preservacdo da empresa no mercado, ja que a sua permanéncia € capaz de ser mais
vantajosa do que a sua imediata exclusao do meio empresarial, ante a possibilidade de
superacao da crise financeira-econbmica do devedor, e do consequente estimulo a
atividade econdmica, permitindo a manutencdo da fonte produtora de empregos, e 0
interesses dos credores, contribuindo assim, para o progresso econdmico e social.

Isso demonstra que, o direito falimentar, anteriormente, buscava tao
somente, a liquidacéo do devedor insolvente com a retirada deste do mercado, e com o
advento da Lei. 11.101/05, a percepc¢ao da insolvéncia, tendo uma visdo pejorativa,
passa a ser reanalisada, sendo considerada uma consequéncia natural, inerente ao

risco da atividade empresarial.
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Deste modo, passa-se a normalizar o entendimento de que ndo sao
apenas as empresas desonestas que atravessam por dificuldades financeiras, sendo
amplamente conhecido que qualquer empresa esta sujeita a passar por um periodo de
crise econdmica. Ademais, a LRF tenta galgar e transpor a oposicéo existente entre os
interesses dos credores e do devedor, tendo em seu amago principios voltados para a
coletividade.

Assim, a Lei 11.101/05 trouxe a novidade do instituto da recuperagao
judicial, que visa fornecer ao devedor em crise todos 0s instrumentos necessarios a sua

recuperacao, reservando a faléncia apenas para os devedores realmente irremediaveis.

A recuperacdao judicial surgiu com o intuito de atender o interesse de
todas as partes envolvidas, tendo como principal objetivo a criacdo de condi¢cbes para

gue o devedor seja capaz de superar a crise por ele enfrentada

Nesse diapaséao, o doutrinador Tarcisio Teixeira:

A recuperacdo da empresa ndo se esgota na simples satisfacdo dos credores,
como a faléncia. E uma tentativa de solu¢do para a crise econémica de um
agente econdmico, enquanto uma atividade empresarial. ISso ocorre porque a
recuperacdo tem por objetivo principal proteger a atividade empresarial, ndo
somente o empresario (empresario individual ou sociedade empresaria). Além
disso, podemos completar dizendo que € uma tentativa de
saneamento/reorganizacdo da empresa em crise, a fim de evitar o processo
falimentar (TEIXEIRA, 2018, p. 541).

Entende-se, portanto, que o instituto da recuperacéo judicial veio com o
intuito de disponibilizar diversos instrumentos judiciais para auxiliar as empresas que
estdo enfrentando algum tipo de crise, seja econbmica, financeira, ou patrimonial, mas
gue objetivam preservar a sua atividade empresarial.

O referido instituto tenta trazer uma possivel composi¢cdo entre o
devedor e os seus credores através do plano de recuperacdo judicial, tendo por base

0s principios que serao tratados a seguir.

1.2 BASE PRINCIPIOLOGICA

Anteriormente, 0s principios ocupavam uma categoria meramente

informativa e orientadora, ndo exercendo qualquer funcéo normativa. Mas esse cenario,
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todavia, ndo € mais presente em nosso ordenamento juridico. O que se V&, na verdade,
€ a valorizacdo estampada no carater normativo deste instituto. Nesse diapasédo, o

doutrinador Celso Antdnio Bandeira de Mello, entende da seguinte forma:

O principio € um mandamento nuclear de um sistema, verdadeiro alicerce dele,
disposicéo fundamental que se irradia sobre diferentes normas compondo-lhes
0 espirito e servindo de critério para sua exata compreensdo e inteligéncia,
exatamente por definir a légica e a racionalidade do sistema normativo, no que
Ihe confere a tbnica e lhe da sentido harmdnico (...). (MELLO, 2004, p .451).
Em que pese o direito empresarial ser aparentemente voltado apenas
para a atividade econdmica com o intuito de auferir lucro, isso ndo o distancia de sua
base principiolégica, que é extremamente relevante no direito falimentar, logo, fica
estampada a importancia dos principios, que devem servir como instrumentos

norteadores em qualquer sistema normativo.

Assim, sera analisada a base principiolégica que norteia a referida
Lei.11.101/05.

E cedico que os principios norteadores da recuperacao judicial devem
ser analisados de forma conjunta, e ndo isoladamente. Ocorre que 0 principio da
preservacao da empresa ganha um maior destaque, uma vez que a Lei de recuperacgéo
judicial e faléncias visa muito mais do que a preservagcao unilateral de apenas uma
empresa, mas sim a preservacao de um sistema econdmico como um todo.

Sabe-se que tanto o empresario, quanto a empresa, exercem atividade
organizada para a producdo ou a circulacdo de bens e de servicos, atingindo um rol
amplo de interesses. Ocorre que esses interesses ndo sao voltados tdo somente ao
éxito profissional, mas buscam um viés social, caracterizado pela funcdo social da
empresa, buscando atingir o bem comum de todos os entes envolvidos, o bem-estar
social e a ordem econdémica, conforme art. 170 da Constituicdo Federal, que dispde:
“Art. 170. A ordem econdmica, fundada na valorizacdo do trabalho humano e na livre
iniciativa, tem por fim assegurar a todos existéncia digna, conforme os ditames da
justica social, observados os seguintes principios”.

Conforme explanado alhures, a LRF tem como principal objetivo
disponibilizar meios para que o devedor consiga superar a crise por ele enfrentada, e
em segundo plano, caso seja invidvel o seu reestabelecimento, cria a instituto da

faléncia como forma de extincdo da empresa irrecuperavel.
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Esse entendimento se extrai do principio da preservacdo da empresa

gue € o grande norteador da Lei 11.101/05:

Art. 47. A recuperacdo judicial tem por objetivo viabilizar a superagdo da
situacdo de crise econdmico-financeira do devedor, a fim de permitir a
manutencdo da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos
interesses dos credores, promovendo, assim, a preservacao da empresa, sua
funcgéo social e o estimulo a atividade econdmica.

O dispositivo acima mencionado deixa claro que a finalidade da
recuperagcdo judicial €& permitir que os empreséarios individuais e sociedades
empresarias em crise possam se recuperar. Tal permissao é embasada no principio da
preservagdo da empresa.

Dessa forma, resta evidente que o principio da preservacdo da
empresa € o espirito norteador da Lei n. 11.101/2005 que tem por finalidade assegurar
formas de o devedor superar a situacéo de crise econdmica, financeira, ou patrimonial
por ele enfrentada, possibilitando, assim, o regular desenvolvimento da sociedade, o
estimulo a atividade econémica, a manutencdo da fonte produtora de empregos,
tributos, assegurando, assim, o interesse dos credores e do proprio devedor.

Esse também é o entendimento dos nossos Tribunais Superiores:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERAQAO JUDICIAL. SUSPENSAO
DAS ACOES E EXECUCOES POR 180 DIAS. PRORROGACAO.
POSSIBILIDADE. PRINCIPIO DA PRESERVACAO DA EMPRESA. I. A
recuperacao judicial tem o intuito de propiciar ao devedor a superacéo
das dificuldades econdmico-financeiras, visando a preservagdo da
empresa e evitando os negativos reflexos sociais e econémicos que o
encerramento das atividades empresariais poderia causar. Principio da
preservacdo da empresa. Inteligéncia do art. 47, da Lei n° 11.101/2005. II.
Nestas circunstancias, mitigada a regra do art. 6°, § 4°, da Lei n° 11.101/2005,
resta possibilitada a prorrogagdo do prazo de suspensdo das acgdes e
execucdes contra as recuperandas. Ademais, no caso concreto, a inércia no
andamento da recuperacdo judicial ndo se deu por culpa das empresas
recuperandas, sendo que o0 ndo deferimento dessa prorrogacdo podera
acarretar sérios prejuizos aos préprios credores.lll. Os artigos de lei suscitados
pelas partes consideram-se incluidos no ac6rddo para fins de
prequestionamento, a teor do art. 1.025, do CPC, sendo desnecessaria a
referéncia expressa a todos o0s dispositivos aventados.AGRAVO
DESPROVIDO.

(TJ-RS - Al: 70083303511 RS, Relator: Jorge André Pereira Gailhard, Data de
Julgamento: 15/04/2020, Quinta Céamara Civel, Data de Publica¢éao:
13/05/2020)
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Em assim sendo, percebe-se que a grande preocupacdo do direito
falimentar atual é a preservacdo dos agentes econdmicos no exercicio de suas
atividades empresariais, razdo pela qual a legislacdo tenta fornecer ao devedor em
crise todos os instrumentos necessarios a sua recuperacdo, reservando a faléncia
apenas para os devedores realmente irrecuperaveis.

Esse entendimento coaduna com o principio da viabilidade econémico-
financeira da empresa, que determinard quais empresas sdo economicamente viaveis,
sendo que para essas 0 caminho indicado sera a recuperacao judicial, e quais ndo o
sdo, sendo que para essas, 0 processo falimentar prevalecera.

Infelizmente, a LRF ndo define o que é crise econbmico-financeira de
maneira que se torna essencial a realizacao desta distingcao.

Apesar da lei utilizar-se da expressao “crise econdmico-financeira”,
sabe-se que a crise em uma empresa pode ser econdmica, financeira ou patrimonial.
Sendo que a crise econdmica se caracteriza quando a prestacdo de servicos ou a
venda de produtos ndo sdo suficientes a manutencdo da atividade econémica. Ja a
crise financeira é caracterizada quando o empresario ndo consegue arcar com suas
obrigacdes, diante da auséncia de recursos. E a crise patrimonial € percebida quando o
ativo do empresario € menor que 0 seu passivo e seus deébitos ja superam o seu
patrimonio.

Jorge Lobo afirma que o “estado de crise econdmico-financeira” do
devedor € um pressuposto, que esta relacionado com o inadimplemento, iliquidez ou
insolvéncia. Inadimplemento quer dizer o ndo pagamento de obrigacdo liquida e certa
no prazo firmado. lliquidez significa inadimplemento provisério do devedor, que néo
consegue cumprir as obrigacbes em dia, muito embora possua bens suficientes para
satisfazer dividas vencidas e vincendas. Insolvéncia € o inadimplemento definitivo, que
se da quando o ativo (bens e direitos) é inferior ao passivo (obrigacdes) (LOBO, 2010, p
176-178).

Portanto, a demonstracdo da viabilidade da superacdo da crise
econdmico-financeira enfrentada pela empresa constitui pressuposto valido e
necessario ao ajuizamento, e ao desenvolvimento valido e regular da recuperacao
judicial, impedindo que sejam preservadas atividades econdmicas cujo posterior

soerguimento seja intangivel.
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Ocorre que para que o devedor viavel consiga superar a crise acima
retratada, perpassa por um periodo de reorganizacdo econdmico-financeira com o
intuito de criar um ambiente estavel e propicio a execucao de estratégias necessarias a
superacdo da crise. Resta imprescindivel a concessédo de prerrogativas por parte do
Estado para viabilizar a recuperacédo da empresa, como os beneficios previstos no art.
50, da Lei 11.101/2005, que determina a concessao de prazos e condicOes especiais
para pagamento das obrigacbes vencidas ou vincendas; a alteracdo do controle
societario; a venda parcial dos bens; a reducdo salarial, compensacédo de horarios e
reducao da jornada, mediante acordo ou convengao coletiva; entre outros.

Inerente a estes principios, importante observar a necessidade de
protecdo aos trabalhadores, que sera exercida com a superacao da crise econdémico-
financeira enfrentada pelo empresario. Além disso, mesmo que a legislacéo falimentar
e recuperacional ndo possua nenhum ajuste quanto aos direitos trabalhistas, garante
preferéncia de seu crédito na lista de credores concursais, nos termos do art.83, |, da
Lei 11.101/05.

Dessarte, com a manutencdo da fonte produtora de empregos, e a
preferéncia concedida ao crédito trabalhista, estabelece-se uma correlagdo com o
principio da superacdo da crise econdmico-financeira do devedor, que além de
necessitar do trabalhador como forca produtora em sua instituicdo, também necessita
deste individuo como consumidor, uma vez que também gera riquezas ao adquirir bens
e/ ou servigos, funcionando, assim, como mola propulsora da economia estatal.

Ademais, cumpre destacar a protecdo concedida aos interesses dos
credores pela nova Lei de Recuperacdo Judicial e Faléncias, que em seu artigo 47
deixa expressa a importancia atribuida a essa classe, sendo que foi outorgado a eles o
poder de decidir sobre o destino da Recuperacdo Judicial, uma vez que compete a
Assembleia Geral de Credores a votacédo sobre a aprovacao do plano de recuperacéao
judicial.

Luiz Fernando Valente de Paiva assevera que a Lei n. 11.101/2005
confere aos credores o direito de aceitar ou ndo o plano de pagamento apresentado
pelo devedor, diversamente do que ocorria ha norma anterior, em que na concordata
suspensiva o devedor de forma quase que absoluta impunha as condicbes de

pagamento aos credores quirografarios (PAIVA, 2005, p.74).
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Assim sendo, observa-se que um dos principais objetivos da LRF foi
superar o dualismo entre a vontade dos credores e do devedor, assim, foi ampliada a
participacdo dos credores no processo de recuperacgao judicial, visando proteger esta
classe em seu sentido geral.

Deste modo, com a aceitacdo do plano de recuperacdo por parte dos
credores havera a novacao dos créeditos sujeitados ao pedido recuperacional, fazendo
com que, caso o0 devedor ndo cumpra com o plano, os credores tenham contra ele,
além do titulo executivo judicial e a possibilidade da convolagéo da recuperacéo judicial

em faléncia, os seus créditos e garantias reconstituidos.

2 CREDITOS NAO SUJEITOS A RECUPERACAO JUDICIAL DE EMPRESAS

A Lei 11.101/05 disp0e, inicialmente, que a recuperacdo de empresas
compreendera todos os créditos existentes, até mesmo o0s vincendos, na data do
ajuizamento da acao, nos termos do art. 49, que dispde, “estdo sujeitos a recuperacao
judicial todos os créditos existentes na data do pedido, ainda que néo vencidos”.

Nesse diapaséo, verifica-se que o legislador, primordialmente, tentou
ampliar a abrangéncia dos efeitos do processo recuperacional, para que este fosse
mais frutifero que o instituto da concordata, que apenas abrangia, em seu amago, 0s
créditos tidos como quirografarios, aumentando, portanto, as chances de éxito do
devedor em crise.

Sucede-se que este préprio artigo, nos seus paragrafos 3° e 4°, exclui
dos efeitos da recuperacdo judicial de empresas o0s seguintes créditos: i) créditos
decorrentes de contratos de alienacéao fiduciéria; ii) arrendamento mercantil; iii) compra
e venda de imovel com clausula de irrevogabilidade ou irretratabilidade; iv) venda com

reserva de dominio; v) adiantamento a contrato de cambio para exportagao.

2.1 ANALISE DO ART. 49, § 3° DA LEI 11.101/05.

Para o presente estudo, serd analisado apenas o 83°, art. 49, da LRF,

gue possui 0s seguintes dizeres:
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Art. 49. Estdo sujeitos a recuperacgdo judicial todos os créditos existentes na
data do pedido, ainda que ndo vencidos.

(...)

§ 3° Tratando-se de credor titular da posicao de proprietario fiduciario de bens
madveis ou imoveis, de arrendador mercantil, de proprietario ou promitente
vendedor de imdvel cujos respectivos contratos contenham clausula de
irrevogabilidade ou irretratabilidade, inclusive em incorporagfes imobiliarias, ou
de proprietario em contrato de venda com reserva de dominio, seu crédito ndo
se submetera aos efeitos da recuperacao judicial e prevalecerdo os direitos de
propriedade sobre a coisa e as condi¢cdes contratuais, observada a legislacdo
respectiva, ndo se permitindo, contudo, durante o prazo de suspensao a que se
refere o § 4° do art. 6° desta Lei, a venda ou a retirada do estabelecimento do
devedor dos bens de capital essenciais a sua atividade empresarial.

Conforme ja estabelecido acima, o0 que se observa é que o artigo
transcrito esta em consonancia com os principios basilares do instituto da recuperacao
de empresas, vez que, ao estabelecer que todos os créditos se submetam ao
processamento do pedido recuperacional, possibilitam que a empresa em crise possua
chances de soerguimento.

Com efeito, tal égide ndo é observada na aplicacdo do paragrafo 3° do
artigo 47 da LRF, que expBe um impedimento quanto a sujeicdo de determinados
créditos, em razdo de sua natureza, ao Juizo Universal em que se processa a
recuperacdo judicial de empresas, fazendo com que tais créditos conservem as
condi¢des originalmente pactuadas, acarretando a ndo sujeicdo das possiveis acdes
executorias ao stay period previsto no art. 6° da LRF.

O stay period € o nome atribuido ao sobrestamento de 180 dias, dado
ao curso dos prazos prescricionais e das possiveis acfes executdrias protocoladas em
face do devedor. Assim, a suspensdo de prazos iniciara a partir do deferimento, pelo
Juizo Universas, do processamento da recuperacdo, e serd prorrogavel por igual
periodo, apenas uma unica vez, em carater excepcional, desde que o devedor ndo haja
concorrido com a superacéao do lapso temporal.

O que se observa é que com o processamento da recuperagdo de
empresas € concedido ao credor com garantia real, a possibilidade de reaver o bem de
sua propriedade, sem que a obrigacdo se submeta ao plano de recuperacao judicial.
Privilégio este que se mostra desarrazoado, e capaz de pér em xeque-mate todos os
esforcos dispendidos para alcancar a viabilidade econdmica da empresa em crise,
violando, deste modo, o principio da preservacdo da empresa.

Em que pese as obrigacdes pontuadas no aludido paragrafo 3° estarem

atreladas as garantias fiduciarias, arrendamento ou a reserva de dominio, estas nao
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podem ser valoradas em detrimento do objetivo precipuo da recuperacao judicial, que é
conceder meios de viabilizar a superacéo da crise econdmica, financeira ou patrimonial
da devedora, com o fito de manutencdo da fonte produtora de empregos, dos
interesses dos credores e, consequentemente, alcancando a preservacdo da empresa,

atingindo a sua funcéo social, e estimulando, assim, a economia do pais.

3 SISTEMA FINANCEIRO BRASILEIRO

As instituicdes bancarias tém como principal objetivo a intermediacdo
do capital, sendo que, no Brasil, essa atividade financeira € de competéncia privativa
das instituicbes monetarias, o que é regulamentado pela Lei 4.595/64, competindo ao
Banco Central do Brasil fiscalizar essa atividade.

Sabe-se da importancia das instituicdes financeiras em relagdo ao
fomento da atividade empresarial. Deste modo, com o advento da nova LRF, teve-se
como objetivo central, em relacdo a esses agentes econdmicos, trazer novos
investimentos para colaborar com a facilitacdo na concessao de créditos.

Percebe-se que o0s agentes econdomicos tentam se blindar da
inadimpléncia contratual de todas as formas possiveis, iniciando-se com contratos de
adesdo, que impossibilitam o contratante de discutir ou modificar suas clausulas, e
terminando com a nado sujeicdo dos débitos bancérios a institutos juridicos, como a
recuperacao judicial de empresas.

Apés a entrada em vigor da Lei 11.101/05, percebe-se que os créditos
com garantia real, ou seja, os créditos bancarios, encontram-se em segundo lugar na
ordem de prioridade para o recebimento de valores que forem disponibilizados durante
0 processo, 0 que desvirtua o foco principal da recuperacgao judicial, uma vez que existe
um protecionismo exacerbado referente as instituicdes financeiras, deixando de lado o
objetivo principal da Lei. 11/101/05, que seria a viabilidade do devedor em crise
econdmico-financeira, garantindo assim, a preservacao da empresa.

Nesse mesmo sentido, a Lei 11.101/2005 trouxe em seu artigo 83, com
a alteracdo da Lei 14.112/2020, a ordem de pagamento dos créditos no decorrer do

processo de faléncia, in verbis:

ATL. B3, e
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| - os créditos derivados da legislagdo trabalhista, limitados a 150 (cento e
cinquenta) salarios-minimos por credor, e aqueles decorrentes de acidentes de
trabalho;

Il - os créditos gravados com direito real de garantia até o limite do valor do
bem gravado;

Il - os créditos tributarios, independentemente da sua natureza e do tempo de
constituicdo, exceto os créditos extraconcursais e as multas tributarias;

(.)

O artigo acima destacado coroa o0 protecionismo atribuido as
instituicdes financeiras, através de um véu utopico de diminuicdo dos spreads
bancéarios em prol do desenvolvimento econémico do pais, fazendo com que os valores
e principios incrustados na Lei 11.101/05 fossem deixados de lado em favor destes
agentes econémicos.

Ademais, um instituto que levanta diversas criticas por seu carater
protecionista, € a chamada “trava bancaria”, que sera analisado futuramente, mas de
antemao, essa expressao € utilizada para referir-se a alienacéo fiduciaria de créditos
recebiveis, emitida pela empresa em favor das instituicbes financeiras, diante da
tomada de empréstimo ou financiamento, em seu favor.

Conforme explanado alhures, o artigo 49 da Lei 11.101/05 estabelece o
concurso de todos os créditos existentes na data do pedido de processamento da
recuperacao judicial, ainda que ndo vencidos. Ocorre que 0 ponto nevralgico de tal
discussdo gira em torno da ndo sujeicdo do instituto das travas bancérias a
recuperacao judicial, conforme 83° do referido artigo, 0 que acarreta no favorecimento
dos agentes bancérios, tendo em vista que esses ndo se submetem ao prazo de
suspensdo das acles executbrias, bem como aos demais prazos da recuperacdo
judicial de empresas.

Deste modo, fica evidenciado que a Lei 11.101/05 coloca os créditos
bancarios em um patamar superior ao proprio fisco e créditos trabalhistas, mostrando-
se uma legislacdo extremamente parcial que ndo se preocupa efetivamente com o

soerguimento da empresa em crise econdmico-financeira.

3.1 O INSTITUTO DAS TRAVAS BANCARIAS

A Lei n° 4.728/1965 em seu art. 66-B 83° disciplina sobre a alienagéo

fiduciaria de coisa fungivel e a cessao fiduciaria de direitos sobre coisas moveis.


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2005/Lei/L11101.htm#art83i.0
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2005/Lei/L11101.htm#art83ii.0
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2005/Lei/L11101.htm#art83iii.0
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Art. 66-B. O contrato de alienacao fiduciaria celebrado no ambito do mercado
financeiro e de capitais, bem como em garantia de créditos fiscais e
previdenciarios, devera conter, além dos requisitos definidos na Lei n° 10.406,
de 10 de janeiro de 2002 - Codigo Civil, a taxa de juros, a clausula penal, o
indice de atualizacdo monetéria, se houver, e as demais comissdes e encargos.
(Incluido pela Lei 10.931, de 2004)

(...)

§ 32 E admitida a alienac&o fiduciaria de coisa fungivel e a cesséo fiduciaria de
direitos sobre coisas moveis, bem como de titulos de crédito, hipoteses em que,
salvo disposicdo em contrario, a posse direta e indireta do bem objeto da
propriedade fiduciaria ou do titulo representativo do direito ou do crédito é
atribuida ao credor, que, em caso de inadimplemento ou mora da obrigacéo
garantida, podera vender a terceiros o bem objeto da propriedade fiduciaria
independente de leildo, hasta publica ou qualquer outra medida judicial ou
extrajudicial, devendo aplicar o preco da venda no pagamento do seu crédito e
das despesas decorrentes da realizacdo da garantia, entregando ao devedor o
saldo, se houver, acompanhado do demonstrativo da operagdo realizada.
(Incluido pela Lei 10.931, de 2004)

O Cdadigo Civil de 2002 estabelece:

Art. 1.361 - Considera-se fiduciaria a propriedade resolUvel de coisa mével
infungivel que o devedor, com escopo de garantia, transfere ao credor.

§ 1° - Constitui-se a propriedade fiduciaria com o registro do contrato,
celebrado por instrumento publico ou particular, que lhe serve de titulo, no
Registro de Titulos e Documentos do domicilio do devedor, ou, em se
tratando de veiculos, na reparticio competente para o licenciamento,
fazendo-se a anotacao no certificado de registro.

Assim sendo, denota-se que a alienacao fiduciaria de bens fungiveis e
a cessao fiduciaria de direitos sobre bens moveis, detém natureza juridica de
propriedade fiduciaria, o que encontra diversos desdobramentos negativos quando
analisados em face da recuperacdo judicial, conforme se verificara adiante.

Neste sentido, surge a controvérsia da ndo sujeicdo dos créditos
bancérios alienados fiduciariamente a recuperagdo judicial de empresas. De fato, a
cessao fiduciaria de créditos futuros € a garantia imposta pelos bancos para a liberacéao
de empréstimos bancérios para a fomentacdo da atividade empresarial, sendo, dessa
forma, um mecanismo para blindar a inadimpléncia contratual.

Assim, a devedora/tomadora do empréstimo, transferira a titularidade
de seus créditos futuros, provavelmente advindos de pagamentos feitos a empresa
recuperanda no exercicio de sua atividade empresarial, ficando estes créditos

BN

vinculados diretamente a instituicdo financeira, ndo sendo, portanto, utilizados pela


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/2002/L10406.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/2002/L10406.htm
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empresa em seu fluxo de caixa, o que pode acarretar na impossibilidade de
soerguimento da empresa.

Percebe-se que o presente trabalho vai de encontro a aplicacao
restritiva do 83° do art. 49 da lei de faléncias e recuperagdo de empresas, porquanto o
gue se observa € a atribuicdo do risco da atividade empresarial apenas a empresa
recuperanda, e nao as instituicbes financeiras, que também deveriam arcar com este
Onus, dado que contratam com o intuito precipuo de auferir lucro, devendo contribuir
para o soerguimento da economia como um todo.

Cumpre ressaltar que essa tentativa de blindagem dos agentes
financeiros contra a inadimpléncia dos contratantes pode ter o efeito reverso, uma vez
gue essa auséncia de fluxo de capital pode fazer com que a empresa em crise veja
frustrada sua tentativa de recuperacdo, acarretando a faléncia prematura destes
agentes econdmicos.

O que se percebe no atual cenario juridico é a prolatacédo de decisdes
divergentes sobre o referido tema, mas observa-se que os tribunais estaduais acabam
adotando uma postura mais acertada em relacéo a interpretacao do art. 49, 83° da Lei
11.101/2005, tendo em vista que se encontram mais familiarizados com os gargalos
enfrentados pela devedora, da importancia das empresas para 0 avango e crescimento
do pais, bem como as peculiaridades do caso concreto. Colacionam-se julgamentos

recentes e controvertidos sobre o tema:

AGRAVO INTERNO NO RECURSO ESPECIAL. A(}AO CAUTELAR
INOMINADA. RECUPERACAO JUDICIAL E FALENCIA. DIREITO SOBRE
CREDITOS RECEBIVEIS. TRAVA BANCARIA. NATUREZA JURIDICA DE
PROPRIEDADE FIDUCIARIA. NAO SUJEICAO A RECUPERACAO JUDICIAL.
SUMULA 83/STJ. REGISTRO DOS CONTRATOS. DESNECESSIDADE.
ENTENDIMENTO DESTE SODALICIO. AGRAVO INTERNO DESPROVIDO. 1.
"A jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justi¢ca € firme no sentido de
gue os créditos garantidos por cesséo fiduciaria ndo se submetem ao
plano de recuperacéo, tampouco a medidas restritivas impostas pelo juizo
da recuperacdo (art. 49, § 3°, da Lei 11.101/2005)" (Agint no CC 145.379/SP,
Rel. Ministro Moura Ribeiro, Segunda Secao, julgado em 13/12/2017, DJe de
18/12/2017). 2. "A exigéncia de registro, para efeito de constituicAo da
propriedade fiduciaria, ndo se faz presente no tratamento legal ofertado pela Lei
n. 4.728/95, em seu art. 66-B (introduzido pela Lei n. 10.931/2004)a cessao
fiduciaria de direitos sobre coisas mdveis, bem como de titulos de crédito (bens
incorpdreos e fungiveis, por exceléncia), tampouco com ela se coaduna" (REsp
1.559.457/MT, Rel. Ministro Marco Aurélio Bellizze, Terceira Turma, julgado em
17/12/2015, DJe de 03/03/2016). 3. Agravo interno desprovido.

(STJ - Agint no REsp: 1529314 MT 2015/0082551-6, Relator: Ministro RAUL
ARAUJO, Data de Julgamento: 08/02/2021, T4 - QUARTA TURMA, Data de
Publicacdo: DJe 23/02/2021)
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AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. CONTRATO DE
CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS GARANTIDO POR
RECEBIVEIS (TRAVA BANCARIA). LIBERACAO DE 70% DOS VALORES
CEDIDOS. MANUTENCAO. DECISAO AGRAVADA QUE PONDERA O
DIREITO DE CREDITO DO AGRAVANTE COM OS OBJETIVOS DE
SUPERACAO DA CRISE ECONOMICO-FINANCEIRA DAS DEVEDORAS E
DA FUNCAO SOCIAL DAS EMPRESAS. ART. 47 DA LEl 11.101/05.
IMPLEMENTACAO INTEGRAL DA TRAVA BANCARIA INVIABILIZARIA A
CONTINUIDADE DAS UNIDADES PRODUTORAS. 1. Travas Bancarias.
Recuperacdo Judicial. Liberacdo de 70% dos valores objeto de cesséo
fiduciaria de direitos creditorios garantido por recebiveis. 2. A deciséo
agravada se volta para a fase postulatéria inicial do processo de
recuperacdo judicial das agravadas, fase em que a lei defere as
recuperandas um periodo de reorganizagcdo econdmico-financeira com
vistas a criar um ambiente estavel e propicio a execucdo de estratégias
necessarias a superacao da crise. 3. A suspensao das travas bancérias,
na hipotese de recuperacdo judicial, deve ser analisada de forma
casuistica, ainda que exista orientacdo no sentido de que a cessao
fiduciaria de direitos sobre titulos de crédito possui natureza de
propriedade fiduciaria. 4. A prova até aqui produzida demonstra que se fosse
autorizado o recebimento integral dos créditos representados pelos recebiveis
futuros, performados ou ndo (caso tenha ou nao ingressado em conta o valor
da operacao), em poucas semanas seria invidvel a manutencao das operacgdes
comerciais das agravadas. 5. Em sede de cognicdo sumaria, a deciséo
agravada, que determina o bloqueio em favor das recuperandas de 70%
dos ativos representados por recebiveis futuros gravados com clausula
de cessdo fiduciaria, mantendo-se os valores equivalente aos 30%
restantes depositados na conta de domicilio bancario, pondera de forma
razoavel o direito de crédito do agravante com os objetivos a serem
alcancados de superacdo da crise econdmico financeira das devedoras e
da funcdo social das empresas. NEGATIVA DE PROVIMENTO AO
RECURSO.

(TJ-RJ - Al: 00671119820208190000, Relator: Des(a). MONICA DE FARIA
SARDAS, Data de Julgamento: 10/02/2021, VIGESIMA CAMARA CIVEL, Data
de Publicacdo: 18/02/2021)

No mesmo sentido do julgado proferido pelo TJ-RJ, tem-se que o §83°
do art. 49 da Lei 11.101/05 deve ser analisado, pelos juizes e tribunais, de forma ampla
e de acordo com 0 caso concreto para que a recuperagcdo nao seja inviabilizada pelo
principal fomentador da atividade empresarial, uma vez que a trava bancéaria vai de
encontro a légica econémico-financeira da propria LRF.

Nesse diapasdo, a hermenéutica atribuida a Lei n. 11.101/05,
principalmente no que se refere a recuperacao judicial, deve sempre se manter fiel aos
propdsitos do diploma legal, evitando assim os negativos reflexos sociais e econdmicos

gue o encerramento das atividades empresariais poderia causar para toda a sociedade.
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CONCLUSAO

Conforme explanado durante o presente artigo cientifico, o grande
cerne da problematica retratada neste trabalho estd4 na possibilidade de sujeicdo dos
créditos decorrentes da trava de fluxo de recebiveis ao juizo universal da recuperacao
judicial.

Em que pese a existéncia de previsdo legal sobre a aplicabilidade da
cessao fiduciaria de créditos recebiveis, amplamente conhecida como “travas
bancarias”, o seu emprego se mostra desarrazoado, indo de encontro ao dinamismo e
a légica econdmico-financeira da propria recuperacgao judicial de empresas.

O que se percebe é que com a aplicacdo do 83° do art. 47 da LRF, o
crédito bancario € elevado em detrimento do objetivo principal da recuperacéao judicial,
uma vez que a aplicabilidade das “travas bancarias” pode acarretar na convolagéo
prematura da faléncia do devedor.

A vista disso, os credores fiduciarios, em especial os de créditos
recebiveis, ndo estariam sujeitos ao stay period, prevalecendo o principio da par
conditio creditorum sobre o bem dado em garantia, conferindo, assim, tratamento
desigual a determinados créditos, normalmente titulados por instituicdes financeiras.

Assim sendo, a regra insculpida no artigo supracitado ndo pode ser
tratada de forma absoluta, devendo ser flexibilizada de acordo com o caso concreto
para que o devedor possa superar a crise econOmica, financeira ou patrimonial
vivenciada.

Sabe-se que o processo de recuperacdo de empresas € extremamente
complexo, sendo inimaginavel, que o0 juiz presidente, e consequentemente, 0
administrador judicial, ndo tenham em mente a observancia do caso concreto para
solucionar os gargalos da empresa recuperanda. Portanto, o juiz deve se ater a
essencialidade dos créditos recebiveis alienados fiduciariamente, para que a empresa
ndo se veja privada dos bens considerados indispensaveis ao prosseguimento da
atividade empresarial e a consequente viabilidade da empresa.

Tendo em mente que o objetivo precipuo da Recuperacao Judicial seja
viabilizar a superacdo da situacdo de crise financeira vivenciada pelo devedor,
promovendo, assim, a preservacdo da empresa, sua fungcdo social, garantindo a

satisfacdo dos credores, e estimulando, por conseguinte, a atividade econdémica de
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todo o pais, ndo se mostra razoavel a preservacdo de um instituto capaz de deteriorar
todo o processo recuperacional.

Portanto, além de violar a mens legis da LRF, a exclusdo das travas
bancarias do plano recuperacional pfe em xeque toda a perspectiva moderna
estampada na Lei 11.101/05, que prevé a distribuicdo do 6nus, para que a viabilidade

da empresa surta efeitos para a sociedade como um todo.
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ABSTRACT

In the present work, the institute of judicial reorganization of companies was portrayed,
with a more focused look at the applicability of 83 of art. 49 of Law 11.101 / 05, which
limits the subjecting of certain credits to the recovery plan. The Theme discussed here is
not unanimous in the doctrine and has been widely debated in Courts throughout the
country, in view of the uproar regarding the legality of the institute and the fact that its
application goes against the basic principles of the LRF and may cause the early
bankruptcy of the recovered companies, damaging the community as a whole. In the
first section, a historical analysis of the institute for the judicial recovery of companies
and bankruptcy was carried out, addressing its historical context, its principiological
basis, as well as its importance as the main promoter of social development. In the
second section, the present work, the credits not subject to judicial reorganization of
companies, and the non-observance of 83°, art. 49 to the basic principles of the LRF In
the third section, the importance of financial institutions as promoters of business activity
and the protectionism conferred on bank agents, as well as the so-called “bank locks”
and the divergent jurisprudence caused by this institute, were portrayed.

Keywords: Judicial Recovery of Companies. Bank Lock. Principle of Preservation of the
Company. Fiduciary assignment of receivables.
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