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RESUMO: Este estudo tem como objetivo analisar o reconhecimento de receitas provenientes
de vendas e/ou prestacao de servigcos no setor da construcgdo civil a luz da NBC TG 47, com
foco em empresas brasileiras listadas na B3. A pesquisa caracteriza-se como natureza aplicada,
com abordagem qualitativa e quantitativa, sendo desenvolvida por meio de andlise documental
das demonstracdes financeiras, relatdrios e notas explicativas. A amostra ¢ composta por dados
coletados da empresa MRV Engenharia, Cyrela Brazil Realty e Direcional Engenharia,
selecionadas pela relevancia no setor e disponibilidade de informagdes. Os resultados
evidenciam que, embora a NBC TG 47 tenha introduzido uma abordagem baseada na
transferéncia de controle, o reconhecimento da receita no setor da construcao civil permanece,
na pratica, proximo ao método Percentage of Completion (POC), quando atendidos os critérios
para reconhecimento ao longo do tempo. Verificou-se ainda que a norma trouxe maior rigor na
analise contratual, aumento do nivel de evidenciagdo e maior necessidade de julgamento
profissional. Além disso, o critério de reconhecimento adotado influencia diretamente a forma
como os resultados sdo apresentados, podendo gerar maior ou menor volatilidade nas
demonstragodes financeiras. Conclui-se que a NBC TG 47 contribui para melhorar a qualidade
e a transparéncia da informagdo contébil, apesar de aumentar a complexidade na sua aplicacao
no setor da construcao civil.

Palavras-chave: reconhecimento de receita; NBC TG 47; construcao civil; POC;
contabilidade.
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ABSTRACT: This study aims to analyze revenue recognition in the construction sector in light
of NBC TG 47, focusing on Brazilian companies listed on B3. The research is characterized as
applied, with both qualitative and quantitative approaches, and is developed through
documentary analysis of financial statements, reports, and explanatory notes. The sample
consists of MRV Engenharia, Cyrela Brazil Realty, and Direcional Engenharia, selected due
to their relevance in the sector and availability of information. The results show that, although
NBC TG 47 introduced a control-based approach, revenue recognition in the sector remains,
in practice, close to the Percentage of Completion (POC) method when the criteria for over-
time recognition are met. It was also found that the standard brought greater rigor to
contractual analysis, increased the level of disclosure, and required a higher degree of
professional judgment. Furthermore, the chosen recognition method directly influences how
results are presented, potentially leading to greater or lower volatility in financial statements.
It is concluded that NBC TG 47 contributes to improving the quality and transparency of
accounting information, despite increasing the complexity of its application in the construction
sector.

Keywords: revenue recognition;, NBC TG 47, construction industry, POC; accounting.



1. INTRODUCAO

A convergéncia das normas contabeis brasileiras aos padrdes internacionais trouxe
mudangas relevantes na forma de reconhecer € mensurar receitas, especialmente em setores que
operam com contratos de longo prazo, como a constru¢ao civil. Nesse contexto, destaca-se a
adocdo da NBC TG 47 (equivalente ao CPC 47 e a IFRS 15), que passou a exigir uma abordagem
baseada na transferéncia de controle, substituindo modelos anteriores mais vinculados a
execucao fisica das obras.

O setor da construgdo civil apresenta caracteristicas especificas que tornam o
reconhecimento da receita um tema sensivel e relevante. Os contratos, em geral, possuem longa
duragdo e envolvem diferentes etapas de execu¢do, o que exige critérios consistentes para
refletir adequadamente o desempenho das empresas ao longo do tempo. Antes da NBC TG 47,
era comum a utilizagdo do método Percentage of Completion (POC), que reconhecia a receita
com base no progresso da obra. Com a nova norma, tornou-se necessario analisar, de forma
mais detalhada, as obriga¢des de desempenho e as condi¢des contratuais.

Empresas como MRV Engenharia, Cyrela Brazil Realty e Direcional Engenharia
representam bem essa realidade, por atuarem intensamente no mercado imobiliario e
apresentarem grande volume de contratos de longo prazo. Diante desse cenario, surge a seguinte
questdo de pesquisa: de que forma a NBC TG 47 impacta o reconhecimento da receita no
setor da construcdo civil e quais sio as principais diferencas em relacio ao método POC?

O objetivo desta pesquisa ¢ analisar o reconhecimento da receita nesse setor a luz da
NBC TG 47, comparando sua aplicagdo com o método POC. Para isso, busca-se compreender
os conceitos envolvidos, analisar as praticas adotadas pelas empresas selecionadas e avaliar os
impactos nos resultados apresentados.

Justifica-se a pesquisa pela relevancia da receita como um dos principais indicadores
de desempenho das organizacdes, refletindo diretamente sua capacidade econdmica e
financeira. Além disso, destaca-se a necessidade de informagdes contabeis cada vez mais
transparentes, comparaveis e alinhadas as normas vigentes, especialmente em setores de grande
impacto econdmico, nos quais a correta mensuragao e evidenciagdo das receitas contribuem
para a confiabilidade das demonstragdes contabeis e para a tomada de decisdes pelos usuarios

da informagao.



2. REFERENCIAL TEORICO

O processo de harmoniza¢do das normas contdbeis em nivel internacional tem
promovido mudangas significativas na forma como as empresas reconhecem e divulgam suas
informagdes financeiras. Com a globalizagdo dos mercados e a necessidade de maior
transparéncia nas demonstragdes contdbeis, diversos paises passaram a adotar padrdes
internacionais de contabilidade, especialmente aqueles emitidos pelo International Accounting
Standards Board (IASB). Nesse contexto, o reconhecimento de receitas tornou-se um dos temas
mais relevantes da contabilidade contemporanea, uma vez que impacta diretamente a
mensuracdo do desempenho econdmico das organizacdes e a qualidade das informagdes
disponibilizadas aos usudrios das demonstragdes financeiras. (Iudicibus; Martins; Gelbcke,
2018).

No Brasil, a convergéncia as normas internacionais resultou na emissao do
pronunciamento técnico NBC TG 47 — Receita de Contrato com Cliente, que possui
correspondéncia com a norma internacional IFRS 15 — Revenue from Contracts with
Customers. Essa norma estabelece principios para o reconhecimento, mensuracdo e
evidenciagdo das receitas provenientes de contratos com clientes, substituindo praticas
anteriores que, em muitos casos, estavam baseadas predominantemente na transferéncia de
riscos e beneficios (NBC TG 47, 2017; IASB, 2014). A nova abordagem introduz o conceito
de transferéncia de controle e exige que as entidades analisem detalhadamente as obriga¢des de
desempenho previstas nos contratos. (NBC TG 47,2017).

No setor da construgdo civil, essas mudangas assumem importancia ainda maior, pois
as empresas frequentemente trabalham com contratos de longo prazo e projetos que se estendem
por mais de um exercicio social. Antes da convergéncia as normas internacionais, era comum
a utilizagdo do método Percentage of Completion (POC), que reconhecia a receita de acordo
com o percentual de avango da obra. Com a introdugdo do NBC TG 47, entretanto, o
reconhecimento da receita passou a depender da andlise da transferéncia de controle do ativo
ao cliente e do cumprimento das obrigacdes de desempenho estabelecidas no contrato (Mello;
Lopes, 2019).

Empresas brasileiras de capital aberto que atuam no setor imobilidrio, como MRV
Engenharia, Cyrela Brazil Realty e Direcional Engenharia, representam exemplos relevantes
para a analise dessas mudangas. Essas organizacdes operam com grande volume de contratos
de incorporacdo imobilidria e precisam avaliar cuidadosamente o momento adequado para o

reconhecimento das receitas decorrentes de seus empreendimentos.



Diante desse contexto, o referencial tedrico deste trabalho apresenta os principais
conceitos relacionados a contabilidade internacional, ao reconhecimento da receita em
contratos com clientes e as particularidades do setor da construgdo civil. Além disso, serdao
discutidas as diferencas entre o método POC e os critérios estabelecidos pelo NBC TG 47,
buscando compreender os impactos dessas abordagens no reconhecimento da receita e nos

resultados apresentados pelas empresas do setor. (NBC TG 47, 2017).

2.1 - Contabilidade Internacional e Harmoniza¢ao Das Normas

A crescente globalizacdo dos mercados e a expansdo das relagcdes econdmicas
internacionais intensificaram a necessidade de padroniza¢do das praticas contdbeis entre
diferentes paises. Nesse contexto, a contabilidade internacional surge como um instrumento
essencial para promover a comparabilidade, transparéncia e confiabilidade das informagdes
financeiras divulgadas pelas organizagdes. A harmonizagdo das normas contabeis tornou-se
essencial para garantir maior comparabilidade das demonstracdes financeiras entre empresas de
diferentes paises, principalmente em um ambiente de globalizagdo econdmica e expansdo dos mercados
de capitais (Iudicibus; Martins; Gelbcke, 2018). Segundo Tudicibus, Martins e Gelbcke (2018), a
harmonizagdo contabil internacional tem como objetivo reduzir as diferencas existentes entre
0s sistemas contabeis nacionais, possibilitando maior clareza e uniformidade na interpretagao
das demonstracdes financeiras por investidores, credores e demais usudrios da informacao
contabil.

Com essa finalidade, foi criado o International Accounting Standards Board (1ASB),
responsavel pela emissdo das International Financial Reporting Standards (IFRS), que
constituem o principal conjunto de normas contabeis internacionais atualmente adotado por
diversos paises. No Brasil, o processo de convergéncia as normas internacionais ocorreu por
meio da criagdo do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), responsavel por emitir
pronunciamentos técnicos alinhados as IFRS. A adogéo das normas internacionais de contabilidade,
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), busca padronizar praticas contabeis e
reduzir divergéncias entre diferentes sistemas contabeis nacionais, contribuindo para maior
transparéncia das informagoes financeiras (IASB, 2014). Nesse cenario, destaca-se a IFRS 15 — Revenue
from Contracts with Customers, que foi incorporada ao contexto brasileiro por meio do Pronunciamento
Técnico NBC TG 47 e da NBC TG 47, estabelecendo novos critérios para o reconhecimento de receitas

provenientes de contratos com clientes.



2.2 Receita de Contrato dom Cliente e Identificagdo do Contrato

A NBC TG 47 estabelece um modelo estruturado para o reconhecimento de receitas
baseado na andlise dos contratos firmados entre a entidade e seus clientes. De acordo com o
pronunciamento, o primeiro passo para o reconhecimento da receita consiste na identificacao
do contrato com o cliente, que deve apresentar direitos e obrigagdes claramente definidos entre
as partes envolvidas. (NBC TG 47).

Conforme a NBC TG 47 (CFC, 2017), um contrato ¢ considerado valido quando existe
acordo entre as partes, quando os direitos e obrigacdes podem ser identificados, quando ha
substancia comercial e quando ¢ provavel que a entidade receba a contraprestagdo a que tem
direito. (NBC TG 47,2017)

A correta identificacdo do contrato ¢ essencial para a aplicacao adequada da norma,
pois € a partir desse instrumento que serdo determinadas as obrigacdes de desempenho, o valor
da transacdo e os critérios de reconhecimento da receita. Dessa forma, a norma busca assegurar
que as receitas sejam reconhecidas de forma consistente com a transferéncia efetiva de bens ou
servicos ao cliente. (NBC TG 47,2017)

No setor da construgdo civil, essa etapa possui grande relevancia, uma vez que os
contratos frequentemente envolvem multiplas clausulas, etapas de execucdo e condi¢des de
pagamento que precisam ser analisadas de forma detalhada para garantir a correta aplicacdo da

norma. (NBC TG 47,2017)

2.3 Reconhecimento da Receita Segundo a NBC TG 47

A NBC TG 47 introduziu um modelo conceitual baseado na transferéncia de controle,
substituindo o modelo anteriormente utilizado que se baseava predominantemente na
transferéncia de riscos e beneficios (NBC TG 47, 2017).

De acordo com a norma, a receita deve ser reconhecida quando a entidade satisfaz uma
obrigacdo de desempenho ao transferir ao cliente o controle de um bem ou servigo prometido
no contrato. Essa transferéncia pode ocorrer em um momento especifico ou ao longo do tempo,
dependendo da natureza da obrigacao contratual. (NBC TG 47,2017)

Para operacionalizar esse processo, a norma estabelece um modelo composto por cinco
etapas fundamentais:

1. Identifica¢dao do contrato com o cliente
2. Identificagdo das obrigacdes de desempenho

3. Determinacao do preco da transagao



4. Alocacao do preco da transagao as obrigacdes de desempenho
5. Reconhecimento da receita quando (ou a medida que) a obrigagdo de
desempenho ¢ satisfeita
A NBC TG 47 estabelece um modelo estruturado para o reconhecimento da receita
baseado na transferéncia de controle de bens ou servigos ao cliente, substituindo o modelo
anterior fundamentado predominantemente na transferéncia de riscos e beneficios (NBC TG
47,2017).
Esse modelo busca assegurar que o reconhecimento da receita represente de forma fiel
a transferéncia de bens ou servigos ao cliente, refletindo adequadamente a realidade econdmica

das operagdes empresariais.

2.4 Obrigagdes de Desempenho e Transferéncia de Controle

Um dos principais conceitos introduzidos pela NBC TG 47 ¢é o de obrigacdes de
desempenho, que representam as promessas assumidas pela entidade de transferir ao cliente um
bem ou servigo especifico.

Cada obrigagdo de desempenho identificada no contrato deve ser analisada
separadamente, pois a receita correspondente somente poderd ser reconhecida quando essa
obrigagdo for efetivamente satisfeita.

Segundo o NBC TG 47 (CFC, 2017), uma obrigacdo de desempenho pode ser satisfeita
de duas formas:

1 — Ao longo do tempo (Over Time)

Quando o cliente recebe e consome os beneficios a medida que a entidade executa o servigo.

2 — Em um momento especifico (Point in Time)

Quando o controle do ativo ¢ transferido ao cliente em um determinado momento.

No caso das empresas de constru¢ao civil e incorporadoras, ¢ comum que a obrigacao
de desempenho seja satisfeita ao longo do tempo, uma vez que a constru¢do de um
empreendimento ocorre de forma progressiva e continua. Nesse sentido, a mensura¢do da
receita depende da avaliagdo do progresso da obra, podendo utilizar indicadores como custos
incorridos, etapas concluidas ou medigdes fisicas da construcdo. No setor da construgdo civil,

geralmente ocorre ao longo do tempo, conforme evolucdo da obra (Mello; Lopes, 2019).



2.5 Custos do Contrato com Clientes

A NBC TG 47 também estabelece diretrizes para o tratamento contabil dos custos
associados aos contratos com clientes, buscando garantir maior consisténcia entre o
reconhecimento das receitas e das despesas relacionadas. Esses custos podem ser classificados
em duas categorias principais:

Custos incrementais de obten¢do do contrato: Correspondem aos custos diretamente
atribuiveis a obten¢ao de um contrato, como comissdes de vendas ou taxas de intermediacao.

Custos para cumprir o contrato: Referem-se aos custos diretamente relacionados a
execucao das obrigagdes contratuais, como materiais, mao de obra e custos de constru¢ao.

Quando esses custos geram beneficios economicos futuros e podem ser recuperados,
a norma permite que sejam reconhecidos como ativos, sendo posteriormente amortizados de
acordo com o reconhecimento da receita relacionada ao contrato. Essa abordagem contribui
para melhorar a qualidade da informacao contébil, pois promove maior aderéncia entre receitas
e despesas, respeitando o principio da competéncia. Quando recuperaveis, podem ser

reconhecidos como ativos (NBC TG 47, 2017).

2.6 Impactos do NBC TG 47 Nos Resultados das Empresas

A implementagdo do NBC TG 47 trouxe impactos relevantes para diversas
organizagdes, especialmente para aquelas que operam com contratos complexos ou de longa
duracio.

Entre os principais efeitos observados destacam-se:

. Alteragdes no momento de reconhecimento das receitas

. Mudangas na mensuragao dos resultados contabeis

. Necessidade de revisao dos sistemas de controle interno

. Aumento do nivel de evidencia¢ao nas demonstracdes contabeis

Essas mudancas podem afetar indicadores financeiros importantes, como margem de
lucro, reconhecimento de receita e desempenho econdomico das empresas. Dessa forma, a
correta aplicagdo da norma exige que as entidades revisem seus procedimentos contabeis e
fortalegam seus mecanismos de controle e governanca.

A adogdo do NBC TG 47 trouxe impactos relevantes para empresas que trabalham
com contratos de longo prazo, como construtoras e incorporadoras, exigindo analise mais
detalhada das obrigagdes de desempenho e da transferéncia de controle durante a execugdo do

contrato (Fagundes, 2017).
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No setor da construgdo civil, esses impactos tornam-se ainda mais relevantes, uma
vez que as empresas trabalham com contratos de grande valor e longa duragio, o que exige

maior rigor na mensuragao e reconhecimento das receitas.

2.7 Contratos na Constru¢do Civil e Incorporadoras

O setor da construgdo civil apresenta caracteristicas operacionais especificas que
influenciam diretamente o tratamento contdbil das receitas. Entre essas caracteristicas
destacam-se a execucao de projetos de longa duracao, a existéncia de contratos complexos e a
necessidade de acompanhamento continuo da evolugdo das obras.

Antes da adogdo da NBC TG 47, grande parte das empresas do setor utilizava métodos
baseados na conclusdo da obra ou na transferéncia de riscos e beneficios para reconhecer suas
receitas.

Com a introdugdo da nova norma, tornou-se necessario avaliar se a transferéncia do
controle do ativo ocorre ao longo do tempo ou apenas na entrega final do empreendimento.
Essa andlise depende de fatores como o direito do cliente sobre o ativo em construcdo, a
impossibilidade de redirecionamento do ativo e o direito da entidade a contraprestacao pelos
servicos executados.

Dessa forma, a aplicacdo da NBC TG 47 exige maior analise contratual e maior

integracdo entre as areas contabil, juridica e operacional das empresas (Mello; Lopes, 2019).

2.8 Método do Percentage Of Completion (POC) e Comparagdo com a NBC TG 47

O método Percentage of Completion (POC), ou percentual de conclusdo, foi
amplamente utilizado no setor da construcdo civil para o reconhecimento de receitas em
contratos de longo prazo. Esse método consiste em reconhecer a receita proporcionalmente ao
progresso da obra, geralmente com base na relagao entre os custos incorridos e os custos totais
estimados do contrato.

Com a adocdo da NBC TG 47, o reconhecimento da receita passou a depender da
analise das obrigacdes de desempenho e da transferéncia do controle ao cliente. Em muitos
casos, a aplicacdo pratica da norma pode resultar em procedimentos semelhantes ao método
POC, pois a NBC TG 47 nao extinguiu completamente a 16gica do Percentage of Completion,
mas redefiniu seus critérios, especialmente quando a obrigacdo de desempenho ¢ satisfeita ao
longo do tempo (NBC TG 47, 2017).

No entanto, a NBC TG 47 apresenta uma abordagem conceitual mais ampla, exigindo
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analise detalhada dos contratos, identificagdo das obrigacdes de desempenho e avaliagdo da
transferéncia de controle. Assim, embora existam semelhancas operacionais entre os dois
modelos, a norma atual possui fundamentos conceituais mais robustos e alinhados as praticas

internacionais de contabilidade (NBC TG 47, 2017).
3. METODOLOGIA

A presente pesquisa caracteriza-se como de natureza aplicada, tendo como objetivo
analisar a aplicag¢@o das normas contabeis no reconhecimento de receitas no setor da construgao
civil, com énfase na NBC TG 47. A metodologia cientifica desempenha papel fundamental na
conducao do estudo, pois proporciona um direcionamento logico e estruturado ao problema
investigado. Nesse sentido, Reis (2017, p. 98) destaca que a metodologia “propicia ao
pesquisador um pensar ordenado e direcionado ao seu foco de pesquisa”.

Quanto a abordagem do problema, a pesquisa classifica-se como predominantemente
qualitativa e com apoio de dados quantitativos, uma vez que busca compreender, interpretar e
analisar os critérios de reconhecimento de receitas adotados pelas empresas analisadas, bem
como os impactos decorrentes da aplicagdo da NBC TG 47. Conforme Sampieri, Collado e
Lucio (2013), a abordagem qualitativa possibilita a exploracdo aprofundada dos fendmenos sem
a utilizacdo predominante de mensuragcdo numérica, priorizando a interpretacdo dos dados e a
compreensdo do contexto investigado. Em complemento, Richardson et al. (2015) destacam
que esse tipo de abordagem permite analisar situacdes complexas com maior profundidade,
contribuindo para uma compreensdo mais ampla das particularidades do fendmeno estudado. A
abordagem quantitativa evidencia-se pela utilizagdo de dados numéricos e comparativos
relacionados ao reconhecimento das receitas, possibilitando a andlise objetiva dos efeitos
contabeis decorrentes dos diferentes métodos aplicados.

No que se refere aos objetivos, a pesquisa possui cardter descritivo, pois busca
apresentar, analisar e interpretar informagdes relacionadas ao reconhecimento da receita em
empresas do setor da construcdo civil, permitindo uma melhor compreensdao das praticas
adotadas no contexto das normas contabeis vigentes.

Quanto aos procedimentos técnicos, trata-se de uma pesquisa documental, uma vez
que utiliza dados secundarios extraidos das demonstragdes financeiras, relatorios anuais e notas
explicativas das empresas analisadas. Segundo Severino (2014), a pesquisa documental baseia-
se em materiais que ainda ndo receberam tratamento analitico, incluindo documentos legais,

relatdrios e registros institucionais. Esse tipo de abordagem ¢ amplamente utilizado em estudos
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contabeis, especialmente quando se analisam informagdes divulgadas por empresas listadas no
mercado de capitais.

A amostra da pesquisa ¢ composta por empresas do setor da construgao civil listadas
na B3, selecionadas com base em sua relevancia no mercado e na disponibilidade de
informagdes contdbeis. As empresas analisadas sdo: MRV Engenharia, Cyrela Brazil Realty e
Direcional Engenharia, dados quantitativos retirados da B3. Essas companhias atuam com
contratos de incorporagdo imobiliaria de longo prazo, nos quais o reconhecimento da receita
apresenta maior complexidade, tornando-se relevante para analise académica.

A coleta de dados foi realizada por meio das Demonstragdes Financeiras Padronizadas
(DFP), das Informagdes Trimestrais (ITR) e das notas explicativas divulgadas pelas empresas
em seus respectivos sites de Relagdes com Investidores, bem como na Comissao de Valores
Mobilidrios (CVM). Tais fontes sao amplamente utilizadas em pesquisas documentais, por
apresentarem informagdes detalhadas, auditadas e de acesso publico.

Para a analise dos dados, adotou-se o método indutivo, no qual se parte de observagdes
especificas para a construgao de conclusdes gerais. Conforme Richardson et al. (2015), o
método indutivo permite, a partir da analise de dados particulares, formular generalizagdes e
interpretagdes teodricas. Além disso, os dados foram organizados e apresentados por meio de
tabelas e graficos, o que contribui para melhor visualizagao e interpretagdo dos resultados.

Por fim, destaca-se que a pesquisa apresenta limitacdes relacionadas a utilizagdo de
dados secundarios, uma vez que as informagdes analisadas dependem do nivel de detalhamento

e transparéncia das empresas, restringindo-se as informagdes publicas disponiveis.

3.1 - Defini¢ao das Bases de Dados e Periodo Analisado

A definicdo das bases de dados constitui etapa essencial para assegurar a
confiabilidade e a validade dos resultados obtidos em pesquisas cientificas, especialmente
naquelas que utilizam andlise documental. Nesse contexto, foram utilizadas informagdes
contdbeis publicas provenientes de empresas do setor da construcdo civil listadas na B3,
selecionadas com base em sua relevancia no mercado e na disponibilidade de dados.

As empresas analisadas neste estudo sdao: MRV Engenharia, Cyrela Brazil Realty e
Direcional Engenharia. A escolha dessas companbhias justifica-se por sua significativa atuagao
no segmento de incorporacdo imobilidria e pela ampla divulgagdo de informagdes contébeis ao

mercado.
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As bases de dados utilizadas compreendem as Demonstragdes Financeiras
Padronizadas (DFP) e as Informagdes Trimestrais (ITR), obtidas por meio dos sites de Relagdes
com Investidores das empresas e da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). Essas fontes sao
reconhecidas na literatura por fornecerem informacgdes confidveis e auditadas. Segundo
Severino (2014), a utilizagdo de documentos oficiais constitui importante fonte de dados em
pesquisas cientificas, sobretudo quando se busca analisar informacgdes institucionais.

Adicionalmente, foram analisadas as notas explicativas das demonstragdes financeiras,
com foco nas politicas contabeis adotadas pelas empresas, especialmente no que se refere ao
reconhecimento de receitas conforme a NBC TG 47. De acordo com Iudicibus et al. (2018), as
notas explicativas desempenham papel fundamental na evidenciacdo das praticas contabeis
adotadas pelas entidades, permitindo maior transparéncia e compreensao das informacdes
divulgadas.

O periodo analisado compreende os exercicios sociais de 2021 a 2023, sendo escolhido
por representar um intervalo recente e relevante apds a consolidacdo da aplicacdo da NBC TG
47 no Brasil. Esse recorte temporal possibilita avaliar os impactos da norma no reconhecimento
das receitas em contratos de construcao civil, bem como observar variagoes nos resultados das
empresas ao longo do tempo.

A escolha desse periodo também se justifica pela disponibilidade de dados completos
e comparaveis entre as empresas analisadas, o que permite uma andlise mais consistente e
alinhada aos objetivos da pesquisa. Conforme Richardson et al. (2015), a defini¢ao adequada
do periodo de andlise ¢ essencial para garantir a coeréncia dos resultados e a validade das
conclusoes.

Por fim, os dados coletados foram organizados em tabelas e graficos, possibilitando
melhor visualizagdo e interpretacao das informagdes, especialmente no que se refere a evolucao

da receita e aos critérios de reconhecimento adotados pelas empresas do setor.

4. DISCURSAO DOS RESULTADOS

A presente se¢cdo tem como objetivo analisar os impactos da aplicacio da NBC TG 47 no
reconhecimento de receitas no setor da constru¢do civil, considerando tanto os aspectos
conceituais quanto os efeitos praticos decorrentes da adog¢do da norma. Para isso, sdo
apresentados exemplos aplicados a contratos de incorporacao imobiliaria, bem como analises
de empresas listadas na B3 que atuam nesse segmento. Busca-se demonstrar como os critérios

de transferéncia de controle e de satisfagdo das obrigagdes de desempenho influenciam o
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momento do reconhecimento da receita, permitindo uma compara¢do com as praticas
tradicionalmente adotadas pelo método Percentage of Completion (POC). Dessa forma,
pretende-se evidenciar os principais impactos da norma sobre a mensuragao do desempenho

econOmico ¢ a qualidade da informagao contébil divulgada pelas empresas.
4.1 Exemplo pratico aplicado ao setor da constru¢do civil utilizando empresas da B3

A andlise do reconhecimento de receitas no setor da constru¢do civil exige
compreensdo ndo apenas normativa, mas também operacional, especialmente quando sob a
perspectiva da analise contabil-financeira.

Empresas como MRV (MRVE23), Cyrela (CYRE3) e Direcional (DIRR3) apresentam
modelos de negdcio baseados em contratos de longo prazo, nos quais o reconhecimento da
receita ocorre, majoritariamente, ao longo do tempo, conforme a evolugdo das obras.

De acordo com dados divulgados ao mercado, a Cyrela apresentou receita liquida anual
de aproximadamente R$ 7,966 bilhdes em 2024, com crescimento de 27% em relagdo ao
periodo anterior. J4 a Direcional evidenciou forte crescimento de receita trimestral, atingindo
aproximadamente R$ 910 milhdes em um unico trimestre, com crescimento superior a 60%.
Esses dados refletem diretamente a aplicagdo pratica do reconhecimento de receita baseado na

evolugdo dos contratos, indicado conforme quadro 1.

4.2 Exemplo de contrato de constru¢ao

Considera-se um contrato tipico de incorporagao imobiliaria:

Quadro 1 — Estrutura de contrato compativel com empresas do setor (MRV, Cyrela e Direcional).

Elemento Valor
VGV (Valor Geral de Vendas) R$ 200.000.000
Custo estimado R$ 140.000.000
Margem esperada 30%
Prazo 3 anos

Fonte: Elaborado pela autora com base em dados de mercado divulgados por MRV Engenharia, Cyrela Brazil

Realty e Direcional Engenharia (2023-2024).
Os valores apresentados no Quadro 1 representam uma estrutura tipica de contratos de

incorporacdo imobilidria observados em empresas do setor listadas na B3. Companhias como
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MRYV, Cyrela e Direcional operam com projetos de elevado Valor Geral de Vendas (VGV) e
contratos de longo prazo, nos quais a receita ¢ reconhecida de forma progressiva ao longo da
execucdo da obra. Por exemplo, a MRV apresentou receita operacional liquida proxima de R$
1,9 bilhdo em um tUnico trimestre de 2023, evidenciando o volume relevante de operacgdes e
contratos simultaneos nesse segmento. Dessa forma, os valores utilizados neste estudo refletem

uma aproximacao realista das operagdes praticadas no mercado imobiliario brasileiro.

4.3 Reconhecimento da receita pelo método Percentage of Completion POC

O método Percentage of Completion (POC) consiste no reconhecimento da receita
com base no estagio de execu¢do do contrato, refletindo o progresso econdmico da obra ao
longo do tempo. Nesse método, a receita ¢ apropriada proporcionalmente ao percentual de
avango do empreendimento, geralmente mensurado por meio da relagdo entre os custos
incorridos € os custos totais estimados do contrato (método cost-to-cost).

Empresas do setor da construgdo civil, como a Direcional Engenharia, historicamente
adotaram praticas semelhantes ao POC, reconhecendo receitas com base no progresso fisico e

financeiro das obras, conforme evidenciado em seus relatorios financeiros, indicado conforme

quadro 2.
Quadro 2 — Mensuragao do progresso do contrato (Ano 1).
Indicador Valor
Custo incorrido R$ 56.000.000
Custo total estimado R$ 140.000.000
Percentual de execugao 40%

Fonte: Elaborado pela autora (2026).

4.4 Receita reconhecida no primeiro ano

Com base nos dados apresentados, o percentual de execu¢do do contrato no primeiro
ano ¢ calculado da seguinte forma:

Percentual de execucao = 56.000.000 / 140.000.000 = 40%

A receita reconhecida no periodo corresponde a aplicagdo desse percentual sobre o
valor total do contrato:

Receita = 200.000.000 x 40% = R$80.000.000
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Os dados apresentados no Quadro 2 demonstram que, ao final do primeiro ano de execucao do
contrato, foram incorridos custos no valor de R$ 56.000.000, correspondentes a 40% do custo
total estimado do empreendimento, fixado em R$ 140.000.000. Esse percentual representa o
estagio de execucdo da obra e constitui a base para a mensuragdo da receita pelo método

Percentage of Completion (POC).

A utilizagdo do critério cost-to-cost permite relacionar os custos efetivamente realizados com
0s custos totais previstos, proporcionando uma medida objetiva do progresso da construgao.
Dessa forma, considera-se que 40% das obrigacdes contratuais foram executadas no periodo,

justificando o reconhecimento proporcional da receita correspondente.

Esse resultado evidencia a l6gica do método POC, segundo a qual a receita deve ser reconhecida
amedida que a entidade gera beneficios econdmicos por meio da execugdo da obra. No contexto
da construgdo civil, essa abordagem contribui para uma representacdo mais adequada do
desempenho econdmico do empreendimento, evitando a concentracdo da receita apenas na

conclusdo do contrato.

Além disso, observa-se que o percentual de execucdo apurado servird como base para a
comparagcdo com os critérios previstos na NBC TG 47, permitindo verificar em quais
circunstancias os resultados obtidos pelo método tradicional e pela norma vigente tendem a

convergir ou divergir.

4.5 Lucro reconhecido no primeiro ano

O lucro reconhecido no periodo ¢ obtido pela diferenca entre a receita reconhecida e os
custos incorridos:

Lucro = Receita — Custos
Lucro = 80.000.000 — 56.000.000 = R$ 24.000.000

Assim, pelo método POC, a empresa reconheceria R$ 80.000.000 de receita ¢ RS
24.000.000 de lucro no primeiro ano de execucdo da obra. Dessa forma, pelo método
Percentage of Completion (POC), a entidade reconheceria, no primeiro ano de execucao do
contrato, receita no montante de R$ 80.000.000 e lucro de R$ 24.000.000, evidenciando o
desempenho econdmico da obra de forma progressiva.

Ressalta-se que, embora o método POC tenha sido amplamente utilizado antes da
convergéncia as normas internacionais, sua ldgica permanece presente na aplicacdo da NBC

TG 47 quando a receita ¢ reconhecida ao longo do tempo. Nesses casos, a norma permite a
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utilizagdo de métodos de mensuragdo baseados em insumos (input methods), como o critério de
custos incorridos, desde que representem adequadamente o progresso no cumprimento das

obrigacdes de desempenho, conforme a NBC TG 47 (CFC, 2017).

4.6 Reconhecimento da receita conforme a NBC TG 47

De acordo com o Comité de Pronunciamentos Contébeis, por meio da NBC TG 47, o
reconhecimento da receita deve ocorrer quando ha a transferéncia de controle do bem ou servico
ao cliente, podendo essa transferéncia ocorrer ao longo do tempo ou em um momento
especifico, a depender das caracteristicas contratuais.

No setor da construcdo civil, observa-se que o reconhecimento da receita tende a
ocorrer ao longo do tempo, desde que determinados critérios sejam atendidos, conforme

estabelecido na norma. Entre as principais condi¢gdes, destacam-se:

. O cliente possui direito sobre o ativo em construgao;

. O ativo ndo pode ser redirecionado a outro cliente sem perdas
significativas;

. A entidade possui direito a receber pagamento proporcional pelo

desempenho ja realizado.
Quando tais condi¢des sdo satisfeitas, o reconhecimento da receita ocorre de forma
progressiva, refletindo a execugdo da obra, o que, na pratica, pode gerar resultados semelhantes
ao método POC, embora com base conceitual distinta, indicado conforme quadro 3.

Quadro 3 — Reconhecimento de receita NBC TG 47 (ano 1).

Indicador Valor
Receita reconhecida R$ 80.000.000
Lucro reconhecido RS 24.000.000

Fonte: Elaborado pela autora (2026).

Nesse contexto, considerando o contrato analisado, observa-se que, uma vez atendidos
os critérios para reconhecimento ao longo do tempo, a receita € o lucro reconhecidos no
primeiro ano coincidem com aqueles apurados pelo método POC.

Entretanto, ¢ importante destacar que essa equivaléncia ocorre apenas sob
determinadas condig¢des contratuais. Caso os critérios estabelecidos pelo NBC TG 47 nao sejam
atendidos, o reconhecimento da receita devera ocorrer apenas no momento da transferéncia do
controle do ativo, geralmente na entrega das chaves do imével, o que pode provocar maior

concentragdo de receita e, consequentemente, maior volatilidade nos resultados.
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4.7 Condigdes para reconhecimento ao longo do tempo

De acordo com o Comité de Pronunciamentos Contéabeis, por meio do NBC TG 47, o
reconhecimento da receita ao longo do tempo ocorre quando a entidade consegue demonstrar
que a obrigacdo de desempenho ¢ satisfeita de forma continua, refletindo a transferéncia
progressiva de controle ao cliente.

Nesse sentido, a norma estabelece que a receita poderda ser reconhecida
progressivamente quando pelo menos uma das seguintes condigdes for atendida:

I. O cliente recebe e consome, simultaneamente, os beneficios gerados pela entidade a
medida que o servigo ¢ prestado;

II. O cliente controla o ativo a medida que ele ¢ criado ou melhorado durante a
execugdo do contrato;

III. O ativo construido nao possui uso alternativo para a entidade, e esta possui
direito a receber pagamento pelo desempenho ja realizado.

Sob a otica do setor da construcao civil, a segunda e a terceira condigdes tendem a
ser as mais recorrentes, uma vez que os contratos de incorporagao imobiliaria frequentemente
envolvem ativos personalizados e vinculados a clientes especificos.

Dessa forma, quando tais critérios sdo atendidos, o reconhecimento da receita ocorre
de maneira continua, acompanhando o progresso da obra, o que aproxima operacionalmente
esse modelo do método POC, embora fundamentado em uma légica conceitual distinta baseada

na transferéncia de controle.

4.8 Situacao alternativa
Caso essas condi¢des ndo estejam presentes no contrato, o reconhecimento da receita
ocorre apenas quando o controle do ativo ¢ transferido ao cliente, normalmente no momento

da entrega das chaves do imdvel.

Quadro 4 — Comparagéo do reconhecimento de receita entre POC e NBC TG 47.

Método Percentage of NBC TG 47 (NBC TG 47 / IFRS
Completion (POC) 15)

Reconhecimento da receita com |[Reconhecimento da receita com
Base conceitual |base no percentual de execucdo ||base na transferéncia de controle de
fisica ou financeira do contrato bens ou servigos ao cliente

Critério

Ao longo do tempo ou em momento
especifico, conforme a satisfagao
das obrigacdes de desempenho

Momento do Ao longo da execugdo da obra,
reconhecimento |conforme o progresso medido
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Critério

Método Percentage of
Completion (POC)

15)

NBC TG 47 (NBC TG 47 / IFRS

Critério de
mensuracao

Relagao entre custos incorridos e
custos totais estimados (cost-to-
cost)

Mensuragao baseada no progresso
no cumprimento da obrigacao de
desempenho (input ou output
methods)

Foco principal

Execucao fisica e financeira da
obra

Cumprimento das obrigagdes
contratuais e analise da
transferéncia de controle

Tradicionalmente aplicado ao

Aplicéavel a todos os setores

Abrangéncia setor da construcao civil e econdmicos e tipos de contratos
contratos de longo prazo com clientes
c oA . (1 Maior complexidade, exigindo
Exigéncia Menor complexidade na analise  ||. P . ©> CXIZINCO
o julgamento profissional e andlise
analitica contratual

detalhada dos contratos

Base normativa

Normas anteriores (ex: [AS 11/
praticas anteriores ao NBC TG
47)

NBC TG 47 / NBC TG 47
(equivalente a IFRS 15)

Nivel de
evidenciac¢ao

Menor nivel de divulgagdo nas
demonstragdes financeiras

Maior nivel de disclosure, com
detalhamento das politicas e

julgamentos adotados

Fonte: Elaborado pela autora com base em Comité de Pronunciamentos Contabeis (2017) e International

Accounting Standards Board (2014).

Observa-se que, embora o método POC e a NBC TG 47 possam gerar resultados

semelhantes em determinadas situagdes, especialmente quando a receita € reconhecida ao longo

do tempo, a principal diferenca reside na base conceitual. Enquanto o método POC esta

fundamentado no percentual de execucdo da obra, a NBC TG 47 adota uma abordagem baseada

na transferéncia de controle e no cumprimento das obrigacdes de desempenho, exigindo maior

julgamento profissional e analise contratual NBC TG 47 (CFC, 2017); IASB, 2014).

4.9 Impacto no reconhecimento da receita

Para evidenciar os efeitos contabeis decorrentes da aplicacao dos diferentes critérios

de reconhecimento de receita, considera-se o mesmo contrato de construcao apresentado

anteriormente, permitindo uma analise comparativa entre o método POC e os critérios

estabelecidos pela NBC TG 47.
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4.10 Comparacdo Final

Quadro 5 — Comparagdo do reconhecimento de receita entre POC e NBC TG 47.

Critério POC NBC TG 47 (Over Time) NBC TG 47 (Entrega)
Receita Ano 1 80M 80M 0
Receita final 200M 200M 200M
Base Execucdo Controle Entrega
Volatilidade Baixa Média Alta

Fonte: Elaborado pela autora (2026).

A andlise comparativa evidencia que, quando os critérios para reconhecimento ao
longo do tempo sdo atendidos, a NBC TG 47 apresenta comportamento semelhante ao método
POC no que se refere a distribui¢do da receita ao longo da execugao do contrato.

Entretanto, a principal diferencga reside na base conceitual: enquanto o método POC
estd fundamentado no percentual de execucao da obra, a NBC TG 47 exige a verificacdo da
transferéncia de controle e do cumprimento das obriga¢des de desempenho, conforme definido
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis.

Por outro lado, nos casos em que o reconhecimento ocorre apenas na entrega do ativo,
observa-se uma concentracao significativa da receita em um unico periodo, o que resulta em
maior volatilidade nos resultados contabeis. Essa variagdo pode impactar diretamente a analise
de desempenho das empresas, especialmente em indicadores como margem de lucro e evolucao
da receita ao longo do tempo.

Dessa forma, conclui-se que a escolha do critério de reconhecimento, ainda que
condicionada as caracteristicas contratuais, exerce influéncia relevante sobre a forma como os
resultados sdo apresentados, reforgando a importancia da adequada interpreta¢do da norma e da

analise detalhada dos contratos no setor da construgao civil.

4.11 Andlise do Reconhecimento de Receita nas Empresas do Setor Imobiliario

O presente capitulo apresenta a analise do reconhecimento de receitas em empresas
brasileiras do setor de construcao civil e incorporagao imobiliaria listadas na B3, com foco em
MRYV Engenharia, Cyrela Brazil Realty e Direcional Engenharia. A escolha dessas companhias
justifica-se pela relevancia no mercado nacional e pelo volume significativo de contratos de

longo prazo, o que torna a aplicacdo da NBC TG 47 especialmente relevante.
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A andlise foi realizada com base nas demonstragdes financeiras e relatorios disponiveis
nas areas de Relacdes com Investidores das respectivas empresas, considerando as praticas
contabeis adotadas apds a convergéncia as normas internacionais.

De forma geral, observou-se que as trés empresas analisadas seguem os principios
estabelecidos pelo NBC TG 47, reconhecendo suas receitas predominantemente ao longo do
tempo, em funcdo da natureza continua das obras e da transferéncia progressiva de controle ao

cliente.

4.12 MRV ENGENHARIA: Reconhecimento ao Longo do Tempo

A MRYV Engenharia adota o reconhecimento de receita com base na evolucao fisica e
financeira das obras, utilizando critérios que refletem o progresso da constru¢ao dos
empreendimentos.

Conforme divulgado em seus relatorios financeiros, a companhia reconhece receita ao
longo do tempo quando ha evidéncias de que o cliente exerce controle sobre o ativo em
construgdo, especialmente em contratos vinculados ao programa habitacional e vendas diretas
(MRYV, 2026).

Essa pratica esta alinhada a NBC TG 47, que permite o reconhecimento progressivo
da receita quando o cliente controla o ativo a medida que ele ¢ construido NBC TG 47 (CFC,
2017). Na pratica, o método adotado pela empresa apresenta semelhanga operacional com o
antigo método POC, embora com base conceitual distinta, fundamentada na transferéncia de
controle.

Além disso, a MRV evidencia em suas demonstra¢des financeiras a utilizagao de
indicadores como custos incorridos e medi¢gdes de obra para mensurar o progresso, garantindo

maior aderéncia ao principio da competéncia.

4.13 CYRELA BRAZIL REALTY: Enfase na Transferéncia de Controle

A Cyrela apresenta uma abordagem semelhante, reconhecendo receita ao longo do
tempo para grande parte de seus empreendimentos imobiliarios.

De acordo com seus relatérios de resultados, a empresa avalia cuidadosamente as
condi¢cdes contratuais para determinar se o reconhecimento deve ocorrer ao longo do tempo ou
em um momento especifico (CYRELA, 2026).

A companhia destaca que o reconhecimento ao longo do tempo ocorre quando:

. O cliente possui direito sobre o ativo em construg¢ao
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o Nao ha possibilidade de redirecionamento do ativo
o Existe direito a contraprestagao proporcional
Esses critérios estdo diretamente alinhados as exigéncias da NBC TG 47 (CFC, 2017)
e a IFRS 15 (IASB, 2014).
A Cyrela também evidencia maior nivel de detalhamento nas notas explicativas,
refor¢ando a necessidade de transparéncia trazida pela nova norma. Esse aumento no nivel de
divulgagdo ¢ um dos principais impactos da adogdo do NBC TG 47, conforme destacado por

Fagundes (2017).

4.14 DIRECIONAL ENGENHARIA: Aplicagdo Pratica e Padronizagdo

A Direcional Engenharia também adota o reconhecimento de receita ao longo do
tempo, especialmente em contratos de incorporacgao imobiliaria.

Segundo suas demonstragdes financeiras, a empresa utiliza métodos baseados no
progresso fisico das obras e nos custos incorridos para mensurar o estagio de execugao dos
contratos (Direcional, 2026).

Essa pratica demonstra aderéncia ao modelo das cinco etapas da NBC TG 47,
especialmente no que se refere a satisfacdo das obrigacdes de desempenho ao longo do tempo
NBC TG 47 (CFC, 2017).

Observa-se ainda que a Direcional apresenta consisténcia na aplicacdo da norma ao
longo dos periodos analisados, indicando maturidade na adaptacdo as exigéncias contabeis

internacionais.

Grafico — Receita liquida baseado nos dados B3

Receita Liquida (R$ bilhoes)

Receita

MRV Cyrela Direcional
Empresas

Fonte: Elaborado pela autora (2026).
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4.15 Analise Comparativa Entre as Empresas

A andlise comparativa entre as trés empresas evidencia que, embora todas adotem o
reconhecimento de receitas ao longo do tempo, existem diferencas na forma de aplicacao
pratica da norma.

Entre os principais pontos observados, destacam-se:

. Uniformidade conceitual: todas seguem o modelo da NBC TG 47

. Semelhanga operacional: uso do custo incorrido como base de
mensuragao

. Diferencgas analiticas: nivel de detalhamento das notas explicativas

. Governanga: empresas com maior porte apresentam maior nivel de
divulgacao.

Esses achados corroboram o entendimento de que, embora a NBC TG 47 tenha
padronizado os principios contdbeis, sua aplicagdo pratica ainda depende do julgamento

profissional e das caracteristicas especificas de cada contrato (Mello; Lopes, 2019).

4.16 Impactos Observados No Setor

A aplicagdo da NBC TG 47 impacta diretamente os resultados das empresas
analisadas, especialmente no que se refere ao momento de reconhecimento da receita.

Nos casos em que os critérios para reconhecimento ao longo do tempo sdo atendidos,
observa-se maior estabilidade nos resultados, uma vez que a receita ¢ distribuida ao longo da
execucao do contrato.

Por outro lado, quando o reconhecimento ocorre em momento especifico, ha maior
volatilidade nos resultados, concentrando a receita em periodos especificos.

Esses resultados corroboram os achados de Fagundes (2017), que destaca que a adogao
da norma exige mudangas estruturais nos processos contabeis das empresas.

Além disso, conforme Iudicibus, Martins e Gelbcke (2018), a convergéncia as normas
internacionais contribui para maior comparabilidade e qualidade da informacdo contébil,
aspecto observado nas empresas analisadas.

Esse comportamento reforca a importancia da correta andlise contratual e da
identificacdo das obrigacdes de desempenho, conforme previsto na norma (Fagundes, 2017).
Os resultados obtidos indicam que a NBC TG 47 promoveu avangos significativos na qualidade

da informagao contabil no setor da construcao civil.
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A principal mudanga observada refere-se a transi¢do de um modelo baseado em regras
(POC) para um modelo baseado em principios (transferéncia de controle), exigindo maior
julgamento profissional e analise contratual.

Além disso, verificou-se que:

. A norma aumentou o nivel de transparéncia das demonstragoes
financeiras

. Exigiu maior integracao entre areas contabil, juridica e operacional

. Tornou o reconhecimento da receita mais alinhado a realidade
econdmica

Entretanto, também foram identificados desafios, como:

. Complexidade na aplicagao da norma
. Necessidade de revisdes constantes de estimativas
. Maior custo operacional para implementacao

Esses achados estdo alinhados com a literatura, que aponta que a ado¢ao do NBC TG
47 trouxe ganhos em qualidade da informag¢ao, mas também aumentou a complexidade dos

processos contabeis (Iudicibus; Martins; Gelbcke, 2018).
5. CONSIDERACOES FINAIS

Esta pesquisa analisou o reconhecimento da receita no setor da construcao civil com
base na NBC TG 47, considerando dados de empresas relevantes do mercado brasileiro. A partir
dos resultados obtidos, foi possivel identificar que a NBC TG 47 promoveu alteragdes
substanciais no reconhecimento de receitas ao substituir o modelo baseado em riscos e beneficios
por um modelo fundamentado na transferéncia de controle, principalmente ao exigir uma analise
mais detalhada das obriga¢des de desempenho e da transferéncia de controle.

Observou-se que, embora a NBC TG 47 tenha introduzido uma nova base conceitual,
a pratica no setor ainda se aproxima do método POC, especialmente nos casos em que o
reconhecimento ocorre ao longo do tempo. No entanto, a aplicacdo da norma passou a demandar
maior rigor técnico, maior nivel de evidenciacdo e maior participagdo do julgamento
profissional. A andlise das empresas MRV Engenharia, Cyrela Brazil Realty e Direcional
Engenharia demonstrou que todas seguem praticas alinhadas a norma, ainda que com diferencas
no nivel de detalhamento e na forma de divulgacao das informagdes.

Outro ponto relevante € que o critério de reconhecimento adotado impacta diretamente

a apresentagdo dos resultados, podendo gerar maior estabilidade ou maior volatilidade nas
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demonstragdes financeiras. Isso refor¢a a importancia da correta interpretagdo dos contratos e
da aplicacdo adequada da norma.

De forma geral, conclui-se que a NBC TG 47 representa um avango na qualidade da
informacao contabil, ao promover maior transparéncia e alinhamento com a realidade
econdmica. Por outro lado, sua aplicacdo ainda exige elevado grau de julgamento e adaptacao
por parte das empresas, o que pode afetar a comparabilidade entre elas.

Por fim, os resultados obtidos tenham permitido compreender os impactos da NBC TG
47 no reconhecimento de receitas no setor da construgao civil, esta pesquisa apresenta algumas
limitagdes. A primeira refere-se a amostra analisada, composta por apenas trés empresas
listadas na B3, o que restringe a generaliza¢do dos resultados para todo o setor. Além disso, o
estudo baseou-se exclusivamente em dados secundarios extraidos de demonstragoes
financeiras, relatorios corporativos e notas explicativas divulgados publicamente, ficando
sujeito ao nivel de detalhamento e transparéncia das informacdes disponibilizadas pelas
companhias. Quanto a coleta de dados, a utilizacdo de documentos institucionais limita a analise
as informagoes ja divulgadas, ndo contemplando percepgdes internas dos gestores ou aspectos
operacionais relacionados a aplicagdo da norma. Diante dessas limitagdes, sugere-se que
pesquisas futuras explorem analises quantitativas mais abrangentes, com amostras maiores €
diferentes periodos de andlise, bem como ampliem o estudo para outros setores economicos,
contribuindo para o aprofundamento do tema e para uma melhor compreensao dos efeitos da

NBC TG 47 no contexto da contabilidade brasileira.
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